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Horario de aulas

Tergas, quintas e sextas-feiras, no periodo noturno, nas semanas de aula do doutorado —
conforme calendario divulgado pela Coordenagao do PPGCont.

Fornecer uma estrutura soélida para o entendimento da pesquisa empirica em contabilidade e
financial reporting, principalmente a partir da analise e discussao de artigos. O foco da disciplina
se concentrara na metodologia e no desenho da pesquisa, bem como nos fundamentos tedricos

Objetivos da
Disciplina

e econOmicos subjacentes. Abrange o estudo de pesquisas de mercado de capitais, auditoria e
outros tépicos relacionados a contabilidade financeira, com o propésito de ajudar os alunos a
desenvolverem habilidades a serem usadas na condugdo de suas préprias pesquisas, como:

identificar tdpicos relevantes; compreender os fundamentos tedricos e econémicos subjacentes
ao tema; formular hipoteses; desenvolver métodos de pesquisa empiricas; e elaborar artigo
sobre pesquisa empirica.

A - Aspectos gerais:

O curso sera desenvolvido principalmente a partir da analise, discussédo e elaboragéo de
pesquisas empiricas que tenham por objeto topicos relacionados a contabilidade financeira.

As apresentagdes e discussoes dos artigos serdo conduzidas pelos alunos, individualmente
ou em grupos pré-selecionados pelo professor. Os demais alunos e o professor assumirdo
os papéis de questionadores e debatedores.

Nao ha pretensao de se obter conclusdes definitivas sobre os temas. O propdsito é alcangar
um diagnéstico acurado das questbes relativas a cada tema e o desenvolvimento de
habilidades que permitam a conducgéo de suas proprias pesquisas.

E importante a atitude proativa do aluno, o aspecto critico, fundamentando as razées tanto
para concordar quanto para discordar de certa afirmacao / informagéo / posicionamento.

B - Pontos importantes a serem observados na apresentacdo, analise, discussdo ou elaboracdo

de uma pesquisa empirica em contabilidade financeira:

Metodologiade °

Ensino N

Qual é a questao de pesquisa?

Quais os argumentos tedricos e fundamentos econdmicos que suportam a questdo de
pesquisa? A questao de pesquisa é importante?

Quais os estudos realizados em relacdo a esse tépico? O que tem sido examinado com
relacdo a esse tema na literatura? Como essa questdo de pesquisa se enquadra na
estrutura geral da literatura examinada sobre o tema?

Qual o desenho metodoldgico utilizado para examinar a questdo de pesquisa? Essa
metodologia é apropriada? Ha metodologia alternativa para se avaliar essa questao?

Quais tipos de dados sao utilizados? Qual(is) a(s) fonte(s) dos dados? Qual o grau de
confiabilidade? Quais os eventuais tratamentos aplicados?

Sao apresentadas as principais caracteristicas dos dados, como tamanho, caracteristicas
das firmas, etc.? Essas caracteristicas sao discutidas, incluindo eventuais consequéncias
para os propositos do estudo?

Quais sédo os principais achados da pesquisa? Qual a interpretagdo dessas evidéncias
empiricas? Esses achados sdo consistentes com as hipdteses? Se ndo, o que poderia
justificar esses resultados?

Quais as contribuicbes do artigo para a literatura? O que apresenta de inovador? Qual a




novidade? Quais agentes podem (devem) se interessar pelas contribuicdes do estudo?

C - Apresentacao, andlise e discussdo de artigos:

Conforme calendario estabelecido, os artigos selecionados pelo professor serdo
apresentados e analisados por aluno (ou grupo) previamente indicado.

E esperado que essa apresentacdo observe, no minimo, os pontos definidos no tépico B e
represente um mergulho na esséncia do estudo e ndo apenas uma apresentacao superficial
de suas principais evidéncias.

Especial atengdo deve ser dispensada pelo aluno (ou grupo) aos fundamentos teoricos e
econdmicos e desenho metodoldgico da pesquisa. Para isso, deve ser necessaria a busca
desse conhecimento em outras fontes. As referéncias adicionais citadas neste plano de
ensino podem ser uteis, mas o aluno (ou grupo) deve considerar outras possibilidades que
julgue(m) pertinente(s).

O aluno (ou grupo) deve estar preparado para responder a eventuais questionamentos sobre
a conducgao da pesquisa pelos autores.

Uso de recursos didaticos para a apresentagao fica a critério de cada aluno (grupo) e sob
sua responsabilidade.

Os slides utilizados na apresentagdo devem ser disponibilizados aos demais alunos, por
email, até o domingo que antecede a semana de aulas do doutorado, com cépia para o
professor.

No dia da apresentagcédo, no inicio da aula, uma versdo impressa dos slides deve ser
entregue ao professor.

Os demais alunos da turma devem apresentar, no inicio da aula:

1) Um resumo do artigo que serd analisado/avaliado/discutido, tendo por referéncia os
pontos definidos no tépico B e destacando, pelo menos: (i) qual a questdo central
abordada no artigo; (ii) quais os achados do estudo; (iii) por que a pesquisa é importante
para a literatura contabil; (iv) qual a metodologia empregada pelos autores para chegar
aos resultados; (v) quais as limitagdes da pesquisa; (vi) a percepgao critica sobre o
estudo. O texto do resumo deve ser sintético, limitando-se a, no maximo, trés paginas.

2) A sintese de um artigo, de livre escolha, publicado em um periddico de referéncia a
partir de 2018, que trate sobre o0 mesmo tema do artigo central que esta sendo
apresentado/discutido. Ao apresentar essa sintese, o aluno deve refletir e demonstrar
como as pesquisas sobre o tema tém evoluido ao longo do tempo, seja em termos de
fundamentos tedricos e econdmicos ou do desenho metodolégico aplicado, bem como
se 0s achados empiricos mais recentes apresentam algum tipo de divergéncia em
relagdo aos relatados na pesquisa que esta sendo apresentada/discutida.

O tempo de apresentacdo e analise do artigo principal, por parte do aluno (ou grupo), é de
1:30 hrs, admitindo-se uma extenséo de até 15 minutos, com mais 1:30 hrs para discussdes
e debates com os demais alunos.

O espaco reservado para as discussdes e debates compreende a apresentagao sucinta dos
artigos selecionados pelos alunos debatedores, que ndo devera ultrapassar 10 minutos
cada, contemplando pelo menos os pontos destacados no item 2 do antepenultimo item.

D — Tribunal (julgamento) de artigos:

A atividade de julgamento (tribunal) de artigos consiste em uma espécie de confronto de
argumentos favoraveis e desfavoraveis a publicagdo de determinado artigo em um periédico
de abrangéncia internacional, com alto poder de inser¢do académica, embora ndo seja,
necessariamente, um dos fop journals da area contabil.

Para essa finalidade foram selecionados artigos publicados no principal periddico contabil
brasileiro e outro em peridédico australiano. A ideia é que se faga um julgamento sobre o
potencial de publicagdo desses artigos em peridédico de abrangéncia internacional.

Conforme calendério estabelecido, alunos serdo indicados para apresentar argumentos
favoraveis a aceitagcao do artigo para publicagdo nesse periddico internacional e outros para
apresentar argumentos contrarios. Em resumo, teremos uma espécie de confronto de
argumentos, um tribunal. Os demais alunos fardo o julgamento.

E esperado que a apresentacdo dos argumentos favoraveis e desfavordveis observe os




E -

pontos definidos no tépico B para avaliagdo de pesquisas empiricas em contabilidade.

Uso de recursos didaticos para a apresentagao fica a critério de cada aluno (grupo) e sob
sua responsabilidade.

No dia da apresentagao, no inicio da aula, uma verséo impressa dos slides utilizados pelos
agentes favoraveis ou contrarios a publicagdo do artigo em periddico internacional deve ser
entregue ao professor.

No inicio da aula os alunos que atuardo como julgadores devem apresentar um texto
sintético com sua ideia de decisdo preliminar. Apés os debates, essa posi¢cdo pode ser
modificada.

O tempo de apresentagdo dos argumentos favoraveis e desfavoraveis sdo de 20 minutos,
cada, com mais 30 minutos para discussdes e debates.

Elaboracao de artigo:

Desenvolvimento de pesquisa empirica sobre qualquer tema relacionado a contabilidade
financeira.

Esse trabalho pode ser desenvolvido em duplas.

Durante o desenvolvimento da disciplina serdo apresentadas versdes parciais do projeto de
pesquisa.

Em cada dia marcado para discussao, os alunos devem preparar uma apresentacédo bem
sucinta do projeto, que vai evoluindo ao longo do semestre.

Na primeira semana de aula sera apresentado o calendario de apresentagéo das versdes do
projeto, com a indicagdo de quem vai contribuir com as avaliagdes. Para isso, os alunos
devem definir, também nessa primeira semana, se vao desenvolver o artigo de forma
individual ou em duplas.

Essas versdes parciais do projeto serdo submetidas a critica/sugestbes de colegas, que
serdao avaliados pela contribuigdo que oferegam ao desenvolvimento dos trabalhos
examinados.

A versdo final do artigo deve ser elaborada de acordo com os preceitos e premissas
sugeridos por Kinney (1986) e Cochrane (2005).

Mercado de capitais e pesquisa em contabilidade financeira. Assimetria informacional.

Ementa Disclosure. Eficiéncia e ineficiéncia de mercado. Risco e custo de capital. Estrutura de Capital.

Modelos de retornos esperados. Modelos de lucros anormais. Auditoria. Governanga corporativa.

1. Mercado de capitais e pesquisa em contabilidade financeira:
Processamento e consequéncias das informagdes contabeis, incluindo o papel da teoria
da agéncia e como os problemas de agéncia sao resolvidos.

2. Eficiéncialineficiéncia de mercado:
Pesquisas que exploram os fundamentos e os efeitos da eficiéncia ou ineficiéncia de
mercado, e como isso se reflete nas pesquisas empiricas em contabilidade financeira.

3. Assimetria informacional e disclosure:
Artigos que refletem os fundamentos tedricos da divulgacao financeira e seus reflexos no
custo do capital.

Programa

4. Risco e custo de capital:
Estudos que discutem as técnicas para estimagao do custo de capital e as limitagdes das
metodologias, bem como as caracteristicas e escolhas que podem impactar o custo do
capital.

5. Estrutura de Capital:
Papers que avaliam como os incentivos econdmicos determinam as decisdes de
endividamento (capitalizacdo) e como os investidores reagem a essas decisdes.

6. Modelos de retornos esperados:

Trabalhos que abordam os modelos que estimam os retornos das ag¢des a partir do




financial reporting.
7. Modelos de lucros anormais:

Pesquisas que avaliam se e como como os modelos de lucros anormais ou residuais
explicam o preco de mercado das agdes.

8. Auditoria:

Estudos que discutem a qualidade da auditoria, a relagdo entre auditoria e custos de
agéncia e como os aspectos de capacidade e independéncia dos auditores se refletem
na qualidade do financial reporting.

9. Governanga corporativa:

Pesquisas que avaliam como a estrutura de governangca das companhias influencia a
qualidade do financial reporting e como os investidores reagem aos mecanismos de
governanca das entidades.

Critérios de
Avaliacao

Apresentacgao, analise e discussao de artigos ............cccueeveeriienieeiii e peso 40%
Tribunal (julgamento) de artigos ..........oouueiiiiririiee e peso 15%
Presencga, assiduidade e partiCipagao ..........cocveeimiiiiiieinieee e peso 5%
Elaboragao de artigo (%) ..veeoooveeiireee ettt peso 40%

Todos os alunos serdo avaliados pela participagéo ativa nos debates, incluindo a pertinéncia e a
oportunidades dos comentarios oferecidos.

Cada aluno sera avaliado individualmente, mesmo quando participe de um trabalho em grupo.

(*) A avaliagdo da elaboragdo do artigo considerara os pontos destacados no tépico B da
metodologia de ensino, bem como os preceitos e premissas sugeridos por Kinney (1986) e
Cochrane (2005) para a elaboragédo de uma pesquisa empirica sobre contabilidade financeira.

Calendario de
Atividades

ENC. DATA ITEM DO PROGRAMA

1. 17/03/2020 Apresentagdo do plano de ensino e do funcionamento da
disciplina
Tema: Mercado de capitais e pesquisa em contabilidade financeira
(professor)

2. 19/03/2020 Tema: Eficiéncial/ineficiéncia de mercado:

Artigo 1 — apresentacédo e analise:

Bernard, V. L., & Thomas, J. K. (1990). Evidence that stock
prices do not fully reflect the implications of current earnings for
future earnings. Journal of Accounting and Economics, 13(4), p.
305-340.

Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado e dos
achados de pesquisa recente sobre o mesmo tema.

Tema: Mercado de capitais e pesquisa em contabilidade financeira
(professor)

3. 20/03/2020 Tema: Assimetria informacional e disclosure
Artigo 2 — apresentacdo e anadlise:

Conrad, J., Cornell, B., & Landsman, W. R. (2002). When Is
Bad News Really Bad News? The Journal of Finance, 57(6), p.
2507-2532.

Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado e dos
achados de pesquisa recente sobre 0 mesmo tema.

Tema: Mercado de capitais e pesquisa em contabilidade financeira
(professor)

4. 14/04/2020 Tema: Risco e custo de capital




Artigo 3 — apresentacédo e analise:

Botosan, C. A. (1997). Disclosure Level and the Cost of Equity
Capital. The Accounting Review, 72(3), p. 323-349.

Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado e dos
achados de pesquisa recente sobre o mesmo tema.

Discusséo da primeira etapa dos projetos de artigo: apresentagdo
(autores) e sugestbes de aprimoramentos (avaliadores).

16/04/2020 Tema: Estrutura de capitais
Artigo 4 — apresentacdo e analise:
Jong, A., Verbeek, M., & Verwijmeren, P. (2011). Firms’ debt—
equity decisions when the static tradeoff theory and the pecking
order theory disagree. Journal of Banking & Finance, 35(5), p.
1303-1314.
Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado e dos
achados de pesquisa recente sobre 0 mesmo tema.
Discusséo da primeira etapa dos projetos de artigo: apresentacéo
(autores) e sugestbes de aprimoramentos (avaliadores).
17/04/2020 Tema: Disclosure e custo de capital
Julgamento 1 — argumentos favoraveis e desfavoraveis:
Nahar, S., Mohammad Azim, M., & Jubb, C. A. (2016). Risk
disclosure, cost of capital and bank performance. International
Journal of Accounting & Information Management, 24(4), p.
476-494.
Discussées e debates: debate sobre o artigo apresentado.
Discusséo da primeira etapa dos projetos de artigo: apresentacéo
(autores) e sugestdes de aprimoramentos (avaliadores).
Tema: Tépicos para elaboragéo de artigo sobre pesquisa empirica
sobre contabilidade financeira (professor)
12/05/2020 Tema: Modelo de retornos esperados
Artigo 5 — apresentacdo e analise:
Easton, P., & Monahan, S. (2005). An Evaluation of Accounting
Based Measures of Expected Returns. The Accounting Review,
80(2), p. 501-538.
Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado e dos
achados de pesquisa recente sobre o mesmo tema.
Discusséo da segunda etapa dos projetos de artigo: apresentagéo
(autores) e sugestdes de aprimoramentos (avaliadores).
14/05/2020 Tema: Modelo de lucros anormais
Artigo 6 — apresentacdo e analise:
Dechow, P. M., Hutton, A. P., & Sloana, R. G. (1999). An
empirical assessment of the residual income valuation model.
Journal of Accounting and Economics, 26(1-3), p. 1-34.
Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado e dos
achados de pesquisa recente sobre o mesmo tema.
Discusséo da segunda etapa dos projetos de artigo: apresentagéo
(autores) e sugestbes de aprimoramentos (avaliadores).
15/05/2020 Tema: Risco e custo de capital

Julgamento 2 — argumentos favoraveis e desfavoraveis:

Anténio, R. M., Ambrozini, M. A., Magnani, V. M., & Rathke, A.
A. (2020). O uso de derivativos para hedge melhora os ratings




de crédito das empresas brasileiras? Revista Contabilidade &
Finangas, 31(82), p. 50-66.

Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado.

Discusséo da segunda etapa dos projetos de artigo: apresentagéo
(autores) e sugestdes de aprimoramentos (avaliadores).

Tema: The end of accounting (professor)

10. 16/06/2020 Tema: Governanga corporativa
Artigo 7 — apresentacdo e analise:

Larcker, D. F., Richardson, S. A., & Tuna, |. (2007). Corporate
governance, accounting outcomes, and organization
performance, The Accounting Review, 82(4), p. 963-1008.

Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado e dos
achados de pesquisa recente sobre o mesmo tema.

Discusséo da terceira etapa dos projetos de artigo: apresentagéo
(autores) e sugestbes de aprimoramentos (avaliadores).

11. 18/06/2020 Tema: Auditoria
Artigo 8 — apresentacédo e analise:

Nelson, M. W., Elliott, J. A., & Tarpley, R. L. (2002). Evidence
from Auditors about Managers'’ and Auditors' Earnings
Management Decisions. The Accounting Review, 77, p. 175-
202.

Discussbes e debates: debate sobre o artigo apresentado e dos
achados de pesquisa recente sobre 0 mesmo tema.

Discusséo da terceira etapa dos projetos de artigo: apresentagéo
(autores) e sugestbes de aprimoramentos (avaliadores).

12. 19/06/2020 Tema: Value relevance do disclosure
Julgamento 3 — argumentos favoraveis e desfavoraveis:

Santos, J. G. C., & Coelho, A. C. (2018). Value-relevance do
disclosure: fatores e gestdo de riscos em firmas brasileiras.
Revista Contabilidade & Finangas, 29(78), p. 390-404.

Discussées e debates: debate sobre o artigo apresentado.

Discusséo da terceira etapa dos projetos de artigo: apresentagéo
(autores) e sugestdes de aprimoramentos (avaliadores).

Tema: The end of accounting (professor)

Referéncias

13. 05/07/2020 Data limite para discussdo de eventuais duvidas sobre o
desenvolvimento do artigo, com o professor, presencialmente ou
por email.

14. 15/07/2020 Entrega do artigo
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Informacoes

Espera-se dos participantes uma conduta compativel com o ambiente de sala de aula, a qual é
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Adicionais

construida tendo como fundamento o respeito mutuo. Essa conduta inclui os elementos abaixo,
embora nao se limite somente a estes:

o Presenca nas aulas: cada aula se beneficia da presenca e participacdo de todos. A nota de
participacdo sera afetada negativamente pelas auséncias as aulas.

¢ Pontualidade: quem chega atrasado pode interromper a exposicdo do professor e as
discussbdes em classe, além de significar um desrespeito para com os que chegaram na
hora.

e Minimizar interrupgodes: telefones celulares e outros aparelhos eletrénicos DEVEM SER
DESLIGADOS DURANTE AS AULAS. Evitar sair e reentrar na sala. Evitar também
conversas paralelas com outros alunos, apos o inicio da aula.

e Foco na aula: ndo usar dispositivos eletrénicos, enquanto em sala de aula, para realizar
tarefas nao relacionadas com a aula. O acesso a internet, e-mail, mensagens via celular, etc,
enquanto em aula, é uma atitude muito desrespeitosa, que pode interromper os outros
colegas e a propria aula.

o Estar preparado para a aula: a cada aula, os alunos devem estar prontos para discutir as
leituras exigidas e a responder as tarefas solicitadas pelo professor.

¢ Respeito: todos devem agir de maneira respeitosa com todos os participantes da classe.

Informagoes
Adicionais

Todos os alunos deverdo efetuar o cadastro no EaD/Aprender para obtengdo de materiais que
serdo disponibilizados, bem como noticias referentes a disciplina.

Nome da disciplina no EaD: Pesquisa Empirica em Contabilidade Financeira
Cdédigo para acesso a disciplina no EaD: #VaaaiCorinthians2020

E fundamental a leitura dos assuntos pertinentes na bibliografia basica, bem como na bibliografia
complementar.

Recomenda-se que sejam feitos apontamentos dos pontos relevantes discutidos em sala de
aula.

O cronograma das atividades pode ser flexibilizado, de acordo com as necessidades da turma e/
ou do professor, podendo haver alteragdes nas datas e/ou atividades.

ATENGAO: Em cada aula, o aluno ou grupo que fard a primeira apresentacdo ficara
encarregado de chegar mais cedo, instalar e ligar os equipamentos, para que a aula comece
pontualmente as 18:00 hrs.

Brasilia - DF, 01 de margo de 2020.

Prof. Dr. José Alves Dantas



