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RESUMO

O objetivo da auditoria de demonstracGes contibeis é aumentar o grau de confianca das
informacOes reportadas pelas sociedades expressando uma opinido por meio do parecer de
auditoria sobre sua situagdo econdmica e financeira. O parecer representa o objeto final de
toda execucdo do trabalho do auditor. Nesse sentido, a pesquisa possui 0 seguinte
questionamento: qual o efeito que varidveis contabeis e ndo contabeis tém sobre a emisséo de
pareceres de auditoria com ressalva e/ou pardgrafo(s) de énfase nas empresas atuantes na
Bolsa de Valores de S&o Paulo?Este trabalho € classificado como uma pesquisa descritiva,
bibliogréfica e survey. Para atender o objetivo desta pesquisa foi utilizada a técnica de andlise
de contelido e o método de estimacdo logit. A amostra deste trabalho compreende 1.466
relatorios dos auditores independentes (na época denominado de parecer de auditoria) sobre
as demonstraces contabeis das companhias abertas brasileiras no periodo compreendido
entre 0s exercicios sociais de 2006 a 2008. Os resultados apresentados evidenciam 0s eventos
que mais provocaram opinido com ressalvas versando sobre limitagdo de escopo e
impossibilidade da formagao de opinido, no entanto, os pardgrafos de énfases mais frequentes
referem-se a existéncia de prejuizos continuos, passivo a descoberto e deficiéncia de capital
de giro. Evidenciou-se que as demais empresas de auditoria emitem mais ressalvas e
pardgrafos de énfase do que as Big Four, mesmo estas tendo uma maior fatia de mercado
(60%). O modelo estimado revelou que algumas varidveis contébeis e ndo contdbeis, como
valor de mercado da empresa e financiamentos, tém significancia estatistica tanto para
ressalva quanto para parégrafos de énfase. Finalmente, observou-se que quanto maior o valor
de mercado da empresa, menor a chance de ocorréncia desses tipos de modificagdes no
parecer do auditor independente, entretanto, quando analisado o financiamento a relacdo €
inversa, ou seja, quanto maior, maior a chance. Constatou-se que o modelo estimado para
pardgrafo de énfase ndo possui bom ajustamento aos dados, ndo apresentando resultados
confidveis. Por fim, apenas o modelo estimado para ressalva pode vir a ser usado como uma
ferramenta, contribuindo eventualmente em negocia¢bes de aquisicdo de uma empresa
podendo antecipadamente, por exemplo, avaliar a probabilidade de esta Ultima vir a receber
um parecer com ressalva, e avaliar os nimeros que estdo por traz dessa probabilidade.

Palavras-chave: Auditoria. Parecer de auditoria. Demonstracdes contabeis. Logit.



ABSTRACT

The objective of the audit of financial statements is to increase the confidence level of
information reported by companies expressing an opinion by the audit opinion on its
economic and financial situation. The opinion represents the ultimate object of every
execution of the auditor’s labor. In this sense, the research has the following question: what
effect accounting and non-accounting variables have on the issuance of audit opinions with
caveats and/or paragraph(s) of emphasis on companies operating in the S&o Paulo Stock
Exchange? This work is classified as a descriptive, bibliographical and survey research. To
meet the goal of this research it was used the technique of content analysis and logit
estimation method. The sample of this work includes 1466 independent auditors’ reports (then
called the audit opinion) on the financial statements of Brazilian listed companies in the
period between fiscal years 2006 to 2008. The study results indicate the events that caused
more opinions with caveats and turns scope limitation and the impossibility of forming an
opinion, however the paragraphs of more frequent emphases refer to the existence of
continuous losses, unfunded liabilities and working capital deficiency. It was evident that the
other audit companies issue more caveats and paragraphs of emphasis than the Big Four, even
those having a higher market share (60%). The estimated model showed that some accounting
and non-accounting variables, such as market value of the business and financings, have
statistical significance both for caveat as for paragraphs of emphasis. Finally, it was observed
that the higher the market value of the business, the less chance of occurrence of these kinds
of changes in the independent auditor’s opinion, however, when analyzing the financing, the
relation is reversed, in other words, the higher it is, the greater the chance. It was found that
the estimated model to emphasis paragraph doesn’t have good fit to the data, showing no
reliable results. Finally, the model estimated to caveats can be used as a tool, possibly
contributing in negotiations to acquire a company may advance, for example, assess the
likelihood of the latter come to receive an opinion subject, and evaluate numbers that are
likely behind this.

Keywords: Audit. Audit opinion. Financial statements. Logit.
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1 INTRODUCAO

O conjunto de normas brasileiras sobre auditoria sofreu mudancas diante do processo de
convergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade aos padrdes internacionais emitidas pela
International Federation of Accountants (IFAC). A partir de 1° de janeiro de 2010, as normas
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) que regulam os procedimentos de
auditoria independente sobre as demonstracBes contdbeis passam a ser representadas pelas
Normas Brasileiras de Contabilidade Técnica de Auditoria (NBC TAs) (Apéndice B).

Entretanto, conforme a Resolugdo CFC n° 1.279/10, ndo sera exigida a adogéo das
NBC TAs para as auditorias de demonstracBes contabeis para periodos, completos ou
intermedidrios, que se findam antes de 30 de dezembro de 2010 aplicando-se, portanto, 0
conjunto de normas anteriormente vigentes. Nesse sentido, até o final de 2009 apenas a
Norma Brasileira de Contabilidade Técnica 11 (NBC T 11) normatizava esse campo de
atuacéo do auditor independente (Apéndice A).

Essa convergéncia trouxe mudangas nos termos técnicos anteriormente empregados pela
auditoria. Por exemplo, o produto final do trabalho da auditoria anteriormente chamado de
parecer de auditoria agora é denominado relatério do auditor independente sobre as
demonstragBes contabeis. Outro exemplo é que este documento expressando a opinido do
auditor, antes classificado em quatro tipos, agora é alocado em dois grupos, podendo ser ndo
modificada (anteriormente conhecida como parecer sem ressalva) ou modificada
(compreendendo o parecer com ressalva, parecer adverso e parecer com abstencdo de opinido).

Face a essas mudangas e na ocasido temporal de realizagdo desta pesquisa, optou-se
por abordar, sempre que oportuno, as atuais normas de auditoria (NBC TAs) como o0 intuito
de apresentar algumas das principais mudancas trazidas pela convergéncia das normas locais
emitidas pelo CFC as normas internacionais.

Ressalta-se que a utilizagdo da NBC T 11 e das NBC TAs adotadas neste estudo nédo
prejudicardo a compreensdo, a construgéo e a interpretacdo dos resultados obtidos, uma vez
que as mudancas trazidas pelas novas normas, considerando apenas 0 escopo desta pesquisa,
seguem a esséncia do entendimento que ja havia ante a sua adogdo, pois as alteragdes se

concentram principalmente no que se refere a termos técnicos de auditoria.
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1.1 CONTEXTUALIZACAO

Até a década de 60, o mercado de capitais ndo possuia relevante importancia na
economia no Brasil. Em paralelo, a atividade da auditoria, embora existente desde o inicio do
século, obteve maior importancia a partir de 1965 com a Lei n° 4.728, que disciplinava o
mercado de capitais brasileiro e, em particular, o mercado de valores mobiliarios, sendo o
primeiro texto legal a introduzir a figura do auditor independente no pais (CAVALCANTE,
1994; RICARDINO; CARVALHO, 2004).

Dentro do processo de desenvolvimento e fortalecimento proposto pela referida lei, a
auditoria independente estaria diretamente relacionada com as informagdes divulgadas ao
mercado, acompanhadas de um parecer de auditores independentes (CAVALCANTE, 1994).
Segundo Kanitz (1979 apud CAVALCANTE, 1994), data de 1903 a emissdo do primeiro
parecer de auditoria independente no Brasil que, de acordo com Ricardino e Carvalho (2004),
foi expedido pela firma canadense Clarkson & Cross, sobre o balanco da S&o Paulo Tramway
Light & Power Co., no periodo compreendido entre junho de 1899 (data da fundagdo da
empresa) e 31 de dezembro de 1902.

A auditoria tem origem da necessidade de se ter demonstracdes contébeis confidveis
com o objetivo de aumentar o grau de confianca dos usuérios sobre as informacdes prestadas
nas demonstracdes contébeis, conforme estabelece a Resolucgéo n® 1.203/09, que trata da Norma
Brasileira de Contabilidade Técnica de Auditoria 200 (NBC TA 200) — Objetivos Gerais do
Auditor Independente e a Condugédo da Auditoria em Conformidade com Normas de Auditoria.

O parecer representa 0 objeto final de toda execugdo do trabalho do auditor
(SANTOS; PEREIRA, 2004; BRAUNBECK; CARVALHO, 2008). A responsabilidade desse
profissional € a de expressar uma opinido sobre as demonstragfes contdbeis, elaborados sob a
responsabilidade da administracdo da empresa auditada. Pode-se dizer que a “matéria-prima”
para realizagdo desse trabalho sdo os exames do conjunto de demonstracbes contabeis das
firmas.

Contudo, até a emissdo do parecer é necessario que o auditor inicialmente efetue um
planejamento adequado do seu trabalho considerando o escopo a ser realizado, pois a falta de
exames ou de cuidado durante o trabalho do auditor pode vir a culminar em falhas com
consequéncias relevantes também para a entidade auditada.

Foi o que houve, por exemplo, com o Banco Nacional S/A, pois, como a sistematica

de amostragem adotada pelo auditor ndo contemplou todas as contas possiveis de serem
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analisadas, 5,4 bilhGes de reais de “ativos podres”, os quais representavam 43% do ativo total
em novembro de 1995, acabaram ficando fora do escopo da auditoria (ANTUNES, 1998).
Analisar ativos, passivos e as contas de resultados exige alto nivel de acuracia por parte dos
auditores no desenvolvimento do processo de avaliagdo de risco e controles internos.

Assim, as informacdes contidas nas demonstrages contabeis tém relacdo direta com o
produto final do trabalho da auditoria. Segundo Palepu, Healy e Bernard (2004) o conjunto de
relatorios contabeis é base para uma ampla extensdo da anélise empresarial e é utilizado como
meio importante para a administragdo comunicar o desempenho da empresa e 0 mecanismo de
governanga aos investidores.

Verificar se as demonstragdes contdbeis da empresa foram elaboradas em
conformidade com as normas contdbeis estabelecidas pelos 6rgdos reguladores e se
representam, em todos 0s aspectos relevantes, a situacdo financeira da entidade, € papel da
auditoria independente.

A Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n° 953/03 (revogada pela
Resolugdo CFC n° 1.203/09) e a Instrucdo Normativa da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) n° 308/99 estabelecem que os auditores independentes devem emitir opinido sobre a
adequagdo da empresa de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em um
determinado periodo, comparando-as com o periodo imediatamente anterior.

Os modelos de pareceres de auditoria no Brasil seguem os padrdes estabelecidos pela
Norma e Procedimento de Auditoria n° 01 do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(Ibracon) e, até 2009, pela Resolugdo CFC n° 953/03. Niyama e Silva (2008) afirmam que a
finalidade da padronizacdo das demonstragdes contabeis ndo é reduzir ou eliminar o risco do
mercado de capitais, mas possibilitar a reducéo ou eliminagdo da incerteza da baixa qualidade
da contabilidade, uma vez que aquele é inerente & economia e esta decorre da falta de
informacdo suficiente para analisar uma empresa.

A CVM determina o modelo de parecer estabelecendo a forma de sua elaboragéo e as
condigdes para cada tipo e, de acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica 11
(NBC T 11) — Normas de Auditoria Independente das Demonstragcdes Contabeis, aprovada
pela Resolucdo CFC n° 953/03 — o parecer de auditoria é classificado em: a) parecer sem
ressalva; b) parecer com ressalva; c) parecer adverso; ou d) parecer com abstencdo ou
negativa de opinido. Com a revogagdo da NBC T 11, as NBC TAs 700 e 705 classificam 0s
pareceres em dois grupos, a saber: ndo modificado (contemplando o item “a”) e modificado

(contemplando os itens “b”, “c” e “d”).
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O auditor emite sua opinido sem ressalva quando evidencia que as demonstracoes
contdbeis da empresa auditada foram elaboradas de acordo com as normas e praticas
contabeis adotadas; a ressalva, por sua vez, ¢ inserida quando o auditor conclui que o efeito de
qualquer discordancia ou restricdo na extensdo de um trabalho poder afetar as demonstracbes
contabeis; o parecer adverso revela que tais demonstracdes ndo representam adequadamente
as normas e préticas contabeis; por fim, ocorre a abstencdo de opinido quando o auditor ndo
consegue, por meio de seus trabalhos de auditoria, emitir opinido por ndo obter confirmacéo
de informag@es para fundamenta-las (NBC T 11).

Adicionalmente, h4 possibilidade de o parecer conter paragrafos de énfase, que,
conforme Resolucéo CFC n° 953/03, ocorre quando hd incerteza em relagdo a fato relevante,
cujo desfecho poderé afetar significativamente a posigao patrimonial e financeira da entidade.
No entanto, pareceres que possuem paragrafos de énfase sdo considerados pareceres sem
ressalva, embora as énfases possam ser relevantes para alguns dos interessados na informacéo
contabil. A NBC TA 706 ndo traz relevante distingdo quanto ao entendimento do paréagrafo de
énfase, no entanto, acrescenta a possibilidade de haver paragrafos de outros assuntos.

A repercussdo do efeito econdmico do parecer com ressalva ou com paragrafos de
énfase pode indicar, por exemplo, a possivel descontinuidade das operagdes da sociedade,
tornando claro para os interessados na informacdo a incerteza sobre seus investimentos; e,
consequentemente, pode afetar a alocagdo dos recursos financeiros dos investidores. Nesse
contexto, prever ou explicar pareceres de auditoria com ressalva ou com paragrafo(s) de
énfase pode vir a ter implicagdes para os auditores internos e externos a empresa e demais
tomadores de decisdo (SPATHIS, 2003).

Internacionalmente, pesquisadores buscaram, direta ou indiretamente, desenvolver
modelos para explicar (ou prever) as modificagdes nos pareceres de auditoria utilizando
métodos como o probit (DOPUCH; HOLTHAUSEN; LEFTWICH, 1987) e o logit
(LAITINEN; LAITINEN, 1998; KLEINMAN; ANANDARAJAN, 1999; SPATHIS, 2003;
BALLESTA; GARCIA-MECA, 2005; JOHL; JUBB; HOUGHTON, 2007).

Tais pesquisas utilizaram variaveis contdbeis (entendidas como as que podem ser
facilmente visualizadas nas demonstracdes contabeis, como as contas do balan¢o patrimonial
e de resultados) e varidveis ndo contabeis (aquelas que advém das informagfes contébeis,
como por exemplo os indices economico financeiros, e aquelas que referem-se ao tipo de
empresa de auditoria)

O trabalho de Dopuch, Holthausen e Leftwich (1987) parece ter sido um dos

precursores no sentido de desenvolver um modelo a fim predizer as decisdes dos auditores
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quanto a emissdo de pareceres de auditoria em situagdes que envolvem incertezas ou
contingéncias, pois praticamente ndo ha pesquisas anteriores & época. Uma possivel evidéncia
dessa afirmacdo se deve ao fato de que aquele trabalho é comumente citado em outras
pesquisas (LAITINEN; LAITINEN, 1998; IRELAND, 2003; SPATHIS, 2003; BALLESTA;
GARCIA-MECA, 2005; JOHL; JUBB; HOUGHTON, 2007) quando discutido tal tematica.
No entanto, Ballesta e Garcia-Meca (2005) afirmam que, desde 1960, e
particularmente nos Gltimos anos, pesquisadores contabeis tém se interessado em analisar

empiricamente os fatores explicativos e as consequéncias das ressalvas emitidas pelo auditor.

1.2 PROBLEMA DE PESQUISA

Diante do exposto, tendo como base as informagfes contidas nas demonstracdes
contabeis e dado a necessidade de se compreender os fatores que afetam a emisséo do parecer
de auditoria, especialmente sobre aqueles que influenciam a emissdo de ressalva e/ou
parégrafos de énfase, este estudo tem a seguinte questdo de pesquisa:

Qual o efeito que variaveis contdbeis e ndo contabeis tém sobre a emissdo de
pareceres de auditoria com ressalva e/ou paragrafo(s) de énfase nas empresas listadas na

Bolsa de Valores de Séo Paulo?
1.3 OBJETIVOS
1.3.1 Geral

Diante do cenario exposto e do problema de pesquisa, este trabalho tem como objetivo
geral verificar se variaveis contibeis e ndo contabeis tém influéncia sobre a emissdo de
pareceres de auditoria com ressalva e/ou paragrafos de énfase nas companhias abertas
brasileiras.

1.3.2 Especificos

Para um melhor delineamento do entendimento e de posteriores achados da pesquisa,

objetiva-se especificamente:
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a) ldentificar a participagdo das empresas de auditoria considerando tanto as Big
Four quanto as demais empresas de auditoria;

b) Identificar os eventos mais frequentes que motivam a emissdo de pareceres de
auditoria com ressalvas e/ou paragrafos de énfase nas companhias abertas
brasileiras;

c) Analisar, por meio do logit estimado, se a ressalva e o paragrafo de énfase séo

influenciados por variaveis contabeis e ndo contabeis.

1.4 JUSTIFICATIVA DA PESQUISA

Por meio do parecer de auditoria é possivel identificar algumas informacoes
importantes, como 0s eventos mais frequentes que estdo direcionando a emissdo desse
documento, tanto com paragrafos de énfase como com parégrafos de ressalva. De acordo com
Cavalcante (1994), questdes envolvendo a auditoria independente relacionada ao seu trabalho
sdo discutidas basicamente a nivel administrativo com pouca divulgacdo.

Observa-se que, no dmbito internacional, a temética ja vem sendo discutida ha algum
tempo e tem se revelado bastante pertinente nos paises em que foi desenvolvida, sendo
publicados em importantes periédicos, como: Auditing, Accounting Review, The European
Accounting Review, International Journal of Auditing e Managerial Auditing Journal, entre
outros.

No Brasil h4d alguma producdo bibliografica sobre o tema parecer de auditoria,
entretanto sempre abordado muitas vezes de forma estratificada entre setores, ndo sendo
analisadas todas as empresas que divulgam suas demonstracbes contébeis e que operam na
Bolsa de Valores de Séo Paulo (Bovespa).

Observa-se uma caréncia de pesquisas empiricas sobre a tematica no Brasil,
principalmente no que se refere & abordagem dada nesta pesquisa. Isto €, abordando o parecer
de auditoria com relacéo a frequéncia de eventos que culminaram na emissdo de pareceres
com ressalva e/ou pardgrafos de énfase e utilizando métodos estatisticos mais robustos, a fim
de tentar verificar possiveis efeitos que variveis contabeis e ndo contdbeis tém sobre esse
tipo de parecer.

Internacionalmente, Kleinman e Anandarajan (1999) argumentam que a literatura
contabil estd repleta de modelos quantitativos que utilizam indices financeiros (liquidez,
solvéncia, rentabilidade etc.) para identificar a probabilidade de uma ressalva sobre a

continuidade da companhia auditada. Apesar de esses autores terem utilizado métodos
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estatisticos, como teste t e logit, eles defendem uma abordagem também qualitativa no intuito
de melhor avaliar os resultados alcangados. Portanto, essa combinagdo de abordagem
qualitativa e quantitativa é adotada neste estudo.

A pesquisa visa contribuir com a CVM e o CFC, assim como a area de auditoria e
demais interessados, com intento de contribuir com as discussdes acerca da tematica. As
evidéncias reportadas por outros pesquisadores (DOPUCH; HOLTHAUSEN; LEFTWICH,
1987; BALLESTA; LAITINEN; LAITINEN, 1998; GARCIA-MECA, 2005) apontam que 0s
auditores, em circunstancias semelhantes ao utilizado nesses estudos, podem utilizar os
resultados dos modelos para planejar os procedimentos de auditoria especificos ao avaliar o0s
potenciais clientes, o escopo de uma auditoria, o controle de qualidade dentro das empresas,

podendo ser aplicado para atingir um nivel aceitvel de risco de auditoria.

1.5 ESTRUTURA DO TRABALHO

A presente dissertacdo estd estruturada em cinco capitulos, incluindo a parte
introdutoria ja apresentada dentro do primeiro capitulo. No segundo capitulo s&o
apresentados: o referencial tedrico acerca da relevancia da auditoria, parecer de auditoria e
uma se¢do com as pesquisas sobre auditoria, que serdo subdivididas em quatro subsecdes
apresentando pesquisas: nacionais, internacionais, sobre parecer de auditoria e estudos que
desenvolveram modelos para explicar as fatores que determinam a natureza dos pareceres de
de auditoria.

O terceiro capitulo destaca os procedimentos metodolégicos, especificando a tipologia
do estudo, o foco dado nesta pesquisa, a amostra e o procedimento de coleta dos dados e a
estratégia empirica utilizada.

No quarto capitulo séo apresentados os resultados, por meio da anélise dos dados
coletados e tratados de acordo com os procedimentos definidos no terceiro capitulo. O quinto
capitulo destina-se as consideracdes finais, assim como as limitagdes e sugestbes para futuras
pesquisas. Ao final apresentam-se, de forma complementar, os apéndices, com a relagdo das
normas de auditoria independente e com os outputs dos resultados do método de estimacédo

logit.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 RELEVANCIA DA AUDITORIA

O sentido de existir da auditoria se d, inicialmente, pela sua ligagdo intima com as
sociedades por acdo originada pela necessidade de obtencdo de demonstracBes contdbeis
imparciais por parte dos investidores ndo participantes da administracdo das empresas
(CAVALCANTE, 1994).

Dutra, Alberton e Van Bellen (2007) mencionam que um dos motivos para a
existéncia da auditoria independente estd relacionado a credibilidade e confianca na
consisténcia e comparabilidade das informagGes entre as diversas entidades que compdem o
mercado. Entretanto o alcance e a execugdo de uma auditoria, conforme Soares (2005),
implica sempre a existéncia de informacéo verificAvel e de critérios objetivos para que o
auditor possa avalid-la, e os critérios para realizar essa avaliacdo variam necessariamente
consoante 0s objetivos que se pretende atingir.

A auditoria desempenha um importante papel na economia, no desenvolvimento de
uma empresa e Seus negocios, no governo e na prestacdo de informagfes para usuérios
internos e externos. Ela est4 presente em todas as atividades publicas e privadas do individuo
e organizacdes (SIEGEL; RAMANAUSKAS-MARCONI, 1989). A principal contribuicdo da
auditoria para a empresa é a verificagdo dos sistemas contdbeis (SUNDER; 1997),
contribuindo com a eficacia da gestdo dos negdcios e dos resultados apresentados por ela.

O desenvolvimento das atividades executadas pelos auditores € crucial para emissao
de uma opinido profissional sobre a qualidade das informacfes contdbeis fornecidas aos
interessados na situacdo econdmica e financeira da entidade. Mesmo sujeita a aspectos
subjetivos, a visdo de um usuério da informacéo é de que a opinido da auditoria independente
expressa confianca da situacdo econdmica e financeira da empresa auditada.

Consequentemente, espera-se que as demonstracdes contébeis auditadas apresentem
melhor contetdo informacional, por exemplo: para a predi¢cdo dos fluxos de caixa futuro,
identificacdo de oportunidade e riscos de negdcios e diminuicdo de agdes discricionérias dos
administradores, o que levaria a reducéo da sele¢do adversa entre os investidores.

A despeito da independéncia, Boynton, Johnson e Kell (2002) afirmam que o auditor
deve ser neutro em relagdo & empresa auditada, pois € justamente esta a base da profisséo de
auditoria. Para Sunder (1997), a obrigacdo dos auditores € determinada e executada de acordo

com a lei, e ndo pelos contratos negociados com a empresa.
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Boynton, Johnson e Kell (2002) salientam que os usuéarios confiam na funcdo de
auditor pelo fato de ela ser imparcial por ter consciéncia de que precisa ser justo. Afinal, a
falta de honestidade, objetividade ou qualquer outro elemento que possa gerar suspeitas sobre
seu trabalho pode acarretar em perda de mercado para esse auditor. Corroborando essa
afirmacdo, Riahi-Belkaoui (2000) também argumenta que auditores independentes s&o
esperados para ser verdadeiramente independentes dos interesses dos seus clientes.

As diversas entidades reguladoras, como CFC, CVM e Ibracon, dentro de suas
atribuicBes legais, buscam a melhoria da qualidade da auditoria e, quando necessario, emitem
pronunciamentos, resolugdes, deliberagdes, entre outros, no intuito de aperfeicoar os trabalhos
da auditoria independente, inclusive no que se refere & uniformizacdo dos pareceres de
auditoria, a exemplo da antiga NBC T 11, atual NBC TAs.

As disposicOes da Lei n° 6.404/76 (Lei das S.As), alterada pela Lei n° 11.638/07,
estabelece que as companhias abertas e as sociedades de grande porte devem ter suas
demonstrac¢des auditadas por auditor independente registrado na CVM.

O exercicio profissional do auditor independente é regido pela NBC T 11 do CFC (até
2009 e, a partir de 2010, pelas NBC TAs), que trata das Normas de Auditoria Independente
das DemonstragBes Contébeis, e pela Instrugdo CVM n° 308/99, que dispde sobre o registro e
0 exercicio da atividade de auditoria independente no &mbito do mercado de valores
mobiliarios e define os deveres e as responsabilidades dos administradores das entidades
auditadas no relacionamento com os auditores independentes.

A Instrucdo CVM n° 308/99 estabelece que as empresas de auditoria ou a pessoa fisica
do auditor independente devem ser registradas neste 6rgdo para que possa exercer a atividade
de auditoria no &mbito do mercado de valores mobiliarios. Além disso, essa instrucéo prevé a
possibilidade de anulag&o do trabalho de auditoria feito por auditor ndo registrado na CVM ou
em que seja constatada a sua falta de independéncia.

A Nota Explicativa a Instrucdo CVM n° 308/99 ressalta os fundamentos que norteiam

0 posicionamento deste 6rgdo, destacando:

e A importancia de um sistema de auditoria independente como suporte
indispensavel ao 6rgdo regulador;

e A figura do auditor independente como elemento imprescindivel para a
credibilidade do mercado e como instrumento de inestimavel valor na protecdo
dos investidores, na medida em que a sua funcdo é zelar pela fidedignidade e

confiabilidade das demonstragdes contabeis da entidade auditada;
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o A exatiddo e a clareza das demonstra¢des contdbeis, inclusive a divulgacdo em
notas explicativas de informagdes indispensaveis & visualizagdo da situagdo
patrimonial e financeira e dos resultados da entidade auditada, dependem de um
sistema de auditoria eficaz e, fundamentalmente, da tomada de consciéncia do
auditor quanto ao seu verdadeiro papel dentro deste contexto; e

e A necessidade de que o mercado disponha de auditores independentes altamente
capacitados e que, ao mesmo tempo, desfrutem de um elevado grau de

independéncia no exercicio da sua atividade.

Segundo Becker et al. (1998), a auditoria reduz a assimetria informacional entre
gestores e stakeholders ao permitir que as partes interessadas possam verificar a validade das
demonstracdes financeiras divulgadas. Os autores ressaltam, ainda, que a efetividade da
auditoria estd diretamente relacionada com sua capacidade de mitigar o gerenciamento de
resultados por parte dos gestores.

Portanto, a auditoria tem papel importante dentro do contexto de mercado, uma vez
que seu objetivo de avaliar informacdes serdo utilizados pelos agentes econdmicos na tomada

de decisdo.

2.2 PARECER DE AUDITORIA

Embora a NBC T 11 prevaleca na construgdo do entendimento tedrico e pratico desta
pesquisa, considera-se indispensavel o conhecimento da nova regulacdo também estabelecida
pelo CFC aos auditores independentes, por meio das NBC TAs. A proxima se¢do abordar as

duas normas e relacdes comparativas serdo destacadas.

221 NBC T 11 x NBC TAs

As normas NBC T 11 e NBC TAs possuem algumas diferengas no que se refere as
defini¢bes e classificagbes quanto ao parecer ou, simplesmente, opinido da auditoria. Os

Quadros 1 e 2 apresentam essas diferencas, para uma melhor visualizagdo e comparagéo.
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Quadro 1 — DefinicOes sobre o parecer de auditoria de acordo coma NBC T 11 x NBC

TAS

NBC T 11

NBC TAs

Parecer do Auditor
Independente

Nomenclatura

Relatério do Auditor Independente sobre as
Demonstragoes Contabeis

Documento mediante o qual o au-
ditor expressa sua opinido, de forma
clara e objetiva, sobre as demons-
tracdes contabeis nele indicadas.

Defini¢do do
documento

Opinido do auditor sobre se as demonstracfes conta-
beis foram elaboradas, em todos os aspectos relevan-
tes, em conformidade com uma estrutura de relatério
financeiro aplicavel.

Parecer: Sem ressalva; Com res-
salva; Adverso; Com abstencdo de
opinido.

Classificacdo do
documento

Opinido: Ndo modificada ou sem modifica¢bes; Modi-
ficada.

* De acordo com o modelo: Titulo;
Destinatario; Paragrafo introdutorio;
Paragrafo de extensdo; Paragrafo de
Opinido do auditor; Data do parecer
do auditor independente; Assinatura
do auditor; Nome da empresa de
auditoria.

Estrutura do
documento

Titulo; Destinatério; Paragrafo introdutério; Respon-
sabilidade da administracdo sobre as demonstracdes
contabeis; Responsabilidade do auditor; Opinido do
auditor; Outras responsabilidades relativas a emissdo
do relatério de auditoria; Assinatura do auditor; Data
do relatério do auditor independente; Endereco do au-
ditor independente.

* A Resolugdo CFC n° 953/03 apresenta um modelo de parecer auditoria sem ressalvas a ser seguido e estabelece
que o parecer com ressalva deve obedecer ao modelo do parecer sem ressalva, com a utilizacdo das expressdes

»

“exceto por”,

Fonte: Elaboragdo propria.

exceto quanto” ou “com excecdo de”, referindo-se aos efeitos do assunto objeto da ressalva.

Quadro 2 — DefinicOes sobre o tipo de opinido de auditoria de acordo com a NBC T 11 x

NBC TAs
Opinido Tipo de Parecer NBC T 11 NBC TAs 700, 705 e 706
Mostra que as demonstracOes | E a opinido expressa pelo auditor quando
Sem contabeis da empresa audita- | ele conclui que as demonstragbes contabeis
o Sem ressalva da foram elaboradas de acor- | sdo elaboradas, em todos os aspectos rele-
modificacdo - .
do com as normas e préticas | vantes, de acordo com a estrutura de relaté-
contabeis adotadas. rio financeiro aplicavel.
Ocorre: a) quando se obtém evidéncia de
auditoria  apropriada e  suficiente,
concluindo que as distorgoes, individual-
E inserida quando o auditor | mente ou em conjunto, sdo relevantes, mas
conclui que o efeito de qual- | ndo generalizadas nas demonstragdes con-
quer discordancia ou restri¢cdo | tabeis; ou b) quando se ndo consegue obter
Com ressalva ~ L - - :
na extensdo de um trabalho | evidéncia apropriada e suficiente de audito-
podera afetar as demonstra- | ria para suportar sua opinido, mas ele con-
¢Oes contébeis. clui que os possiveis efeitos de distorgdes
nao detectadas, se houver, sobre as demons-
tracBes contabeis poderiam ser relevantes,
- mas ndo generalizados.
Modificado - - g ; ———
Ocorre quando o auditor evi- | Ocorre quando, se obtém evidéncia de au-
dencia que as demonstragdes | ditoria apropriada e suficiente, concluindo
Adverso contdbeis ndo representam | que as distorcOes, individualmente ou em
adequadamente as normas e | conjunto, sdo relevantes e generalizadas
praticas contabeis vigentes. para as demonstragdes contabeis.
. ~ - | Ocorre quando ndo se consegue obter evi-
Ocorre quando o auditor ndo | ;.. L - -
. déncia de auditoria apropriada e suficiente
consegue, por meio de seus E .
< L .. | para suportar sua opinido, concluindo-se
Abstencao de trabalhos de auditoria, emitir A . ; ~ N
A L ~ .| que os possiveis efeitos de distor¢bes ndo
opinido opinido por ndo obter confir-
~ . " detectadas, se houver, sobre as demonstra-
macdo de informacbes para| - o .
. ¢Oes contabeis poderiam ser relevantes e
fundamenta-las. -
generalizadas.

(continua)
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(conclusdo)

Paragrafos NBC T 11 NBC TAs 700, 705 e 706

E o parégrafo incluido no relatério de audi-
toria referente a um assunto apropriadamen-
te apresentado ou divulgado nas demonstra-
¢Oes contabeis que, de acordo com o julga-
mento do auditor, é de tal importancia, que
¢ fundamental para o entendimento pelos
usuarios das demonstragdes contabeis.

Ocorre quando ha incerteza
em relacdo a algum fato rele-
vante, cujo desfecho podera
afetar significativamente a
posi¢do patrimonial e finan-
ceira da entidade.

Paragrafo de énfase

E o parégrafo incluido no relatério de audi-
toria que se refere a um assunto ndo apre-
sentado ou ndo divulgado nas demonstra-
¢Oes contabeis e que, de acordo com o
julgamento do auditor, é relevante para os
usuarios entenderem a auditoria, a respon-
sabilidade do auditor ou o relatério de
auditoria.

Paragrafos de outros assuntos | N&o dispde.

Fonte: Elaboragdo propria.

O padréo estabelecido pela NBCT 11 classifica o parecer segundo a natureza da opinido
diferentemente da NBC TA, conforme evidencia o Quadro 1. O Quadro 2 apresenta as defini¢des
de cada tipo de parecer, de acordo com a norma utilizada nesta pesquisa e a NBC TA.

De acordo com Boynton, Johnson e Kell (2002) e Farrugia e Baldacchino (2005), o
parecer de forma breve e padréo, ou seja, sem ressalva, é 0 mais comumente emitido pelos
auditores. A composicdo desse tipo de parecer, segundo Boynton, Johnson e Kell (2002), é

normalmente dada por trés paréagrafos:

e Parégrafo introdutério — que possui como principal objetivo distinguir, de forma
clara, as responsabilidades da administragdo e as do auditor;

e Parégrafo de extensdo — onde sdo descritas a natureza e a extensdo dos exames
realizados, bem como as limitagdes da auditoria para um correto entendimento de
sua funcdo; e

e Parégrafo de opinido — onde o auditor se reporta a respeito da adequacéo das
demonstragdes contabeis auditadas as praticas contabeis adotadas no Brasil,

porém, sem garantir ou assegurar a exatidao das mesmas.

O auditor ndo deve emitir um parecer sem ressalva quando houver discordancia com a
administracdo da entidade a respeito do conteddo e/ou forma de apresentacdo das
demonstragdes contabeis ou limitagdo na extenséo do seu trabalho, pois diante desse cenario,

deve emitir um parecer com ressalva.
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Um parecer com ressalva também pode advir de desvios relevantes das demonstragdes
contabeis ao atendimento das normas contabeis vigentes, ou ainda quando ndo for possivel
constatar evidéncias apropriadas e suficientes sobre afirmagbes da administragdo. Outras
circunstancias que levem a discordancia com a gestdo também remetem a uma ressalva no
parecer de auditoria (FARRUGIA; BALDACCHINO, 2005). Neste caso, ndo havera uma
base razoével para a emissdo de opinido sem ressalva a respeito das demonstracdes contabeis
(BOYNTON; JOHNSON; KELL, 2002).

Segundo a Resolugdo CFC n° 953/03, o parecer com ressalva deve obedecer ao
modelo do parecer sem ressalva, com a utilizagcdo das expressdes “exceto por”, “exceto
quanto” ou “com excegdo de”, referindo-se aos efeitos do assunto objeto da ressalva. A
Interpretacdo Técnica CFC n° 05 (NBC T 11 — IT 05) dispbe, em seu item 15, que ndo €
aceitavel outra expressdo na redacdo deste tipo de parecer e estabelece ainda que, quando as
demonstragdes contabeis forem afetadas de maneira relevante pela adocéo de préatica contabil
em desacordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade e/ou as Normas Brasileiras
de Contabilidade, o auditor deve emitir parecer com ressalva ou adverso.

Existe, ainda, a possibilidade de o parecer conter paragrafos de énfase, que, conforme
Resolugdo CFC n° 953/03, ocorre quando ha incerteza em relagdo a algum fato relevante, cujo
desfecho podera afetar significativamente a posicdo patrimonial e financeira da entidade,
chamando a atencdo para a divulgacdo. Mas, 0s pareceres que possuem apenas paragrafos de
énfase sdo considerados pareceres sem ressalva.

Conforme Resolucdo CFC n° 953/03, caso ocorra a necessidade de o auditor emitir um
ou mais paréagrafos que classifique o parecer com ressalva, adverso ou com abstencdo de
opinido, deve ser incluida descricéo clara de todas as razfes que fundamentaram o seu parecer
e, se praticavel, a quantificacdo dos efeitos sobre as demonstra¢des contabeis. A referida
Resolugdo esclarece que essas informagBes devem ser apresentadas em parégrafo especifico
do parecer, precedendo ao da opinido e, se for caso, fazer referéncia a uma divulgagdo mais
ampla pela entidade em nota explicativa as demonstragdes contbeis. (Grifo nosso)

Com relacdo ao pardgrafo de énfase, a resolucdo enfatiza que esta deve ser inserida
quando constatadas evidéncias de riscos na continuidade normal das atividades da entidade,
devendo o auditor independente mencionar, em paragrafo de énfase, os efeitos que tal
situacdo podera determinar na continuidade operacional da entidade, de modo que 0s usuérios
tenham adequada informag&o sobre a mesma (NBC T 11).

Tanto a NBC T 11 quanto a atual NBC TA 706 estabelecem que o auditor deve

localizar esse pardgrafo de énfase apds o pardgrafo de opinido, fazendo referéncia a nota
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explicativa da administracéo, que deve descrever, de forma mais extensa, a natureza e, quando
possivel, o efeito da incerteza, indicando que a opinido do auditor ndo se modifica no que diz
respeito ao assunto enfatizado. (Grifo nosso)

Contudo, quando existem evidéncias de riscos na continuidade normal das atividades
da entidade, o auditor independente devera, em seu parecer, mencionar, em paragrafo de
énfase, os efeitos que tal situacdo podera determinar a continuidade operacional da entidade,
de modo que os usuarios tenham adequada informacdo sobre a mesma (NBC T 11). Apesar
deste fato, a norma afirma, ainda, que, na hipotese do emprego de apenas paragrafo de énfase,
0 parecer permanece na condicdo de parecer sem ressalva. Na pratica, um parecer com
ressalva também pode conter paragrafos de énfase, ja as énfases, por si sds, ndo indicam
ressalvas apontadas pelo auditor.

Dependendo do tipo de parecer modificado (com ressalva, absten¢do de opinido ou
adverso) ou pela inclusdo de paragrafos de énfase, pode ocorrer alteracdo no nimero de
pardgrafos. O parecer pode ter ressalvas no que se refere a consisténcia dos métodos
contabeis, ao ambito do processo de exame da auditoria ou a incerteza associada com as

grandes contingéncias ndo resolvidas (SUNDER, 1997).

2.2.2 Relevancia do parecer de auditoria

O Financial Accounting Standards Board (FASB), em seu Statement of Financial
Accounting Concepts (SFAC) n° 2, afirma que a relevancia e a confiabilidade sdo qualidades
inerentes & informacdo contabil atil para tomada de decisdo, portanto, os usuérios da
informacdo, quando leem o parecer de auditoria, buscam ou pressupdem a seguranga de que
essas duas qualidades foram atendidas (BOYNTON; JOHNSON; KELL, 2002).

Ha evidéncias de que o parecer de auditoria modificado provoca repercussdo no
mercado, emitindo, por exemplo, sinais de possivel descontinuidade das operacfes da
sociedade, ocasionando incertezas aos investidores. Nesse sentido, Spathis (2003), ao realizar
um estudo na Grécia, menciona que, naquele pais, o publico tem sido coerente na sua procura
de opinibes modificadas com sinais de adverténcia do insucesso empresarial na hora de
investir.

A NBC TA 200 aborda a questdo da relevancia, nos procedimentos de auditoria,
aplicada aos exames e revisdes das demonstracfes contabeis e menciona que o auditor
independente deve considerar a relevancia e seu relacionamento com os riscos identificados

durante o processo de auditoria.
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Portanto, o relatério da auditoria € o meio de comunicacdo entre o auditor e 0s
usuérios da informagdo, devendo ser compreensivel e objetivo, sendo de suma importancia
sua aceitacdo pelos usuérios como uma fonte relevante de informagdes da empresa auditada
(AL-THUNEIBAT; KHAMEES; AL-FAYOUMI, 2008).

Cabe ressaltar que € essencial que o profissional da auditoria, além do conhecimento
necessario e a experiéncia de contabilidade e economia, tendo em conta a natureza e o ambito
das operacbes da empresa (LAITINEN; LAITINEN, 1998), possua a seu favor um
instrumento normativo respaldando o parecer gerado pelo seu trabalho, pois, segundo Sunder
(1997), os potenciais ou provaveis litigios podem advir contra a posicéo do auditor em relacdo
as informagdes contébeis.

Além do mais, quando da sua opinido sobre os relatorios contabeis, o auditor deve
estar ciente dos procedimentos a serem realizados e os testes que serdo aplicados para a
verificacdo da situacdo da empresa. Boynton, Johnson e Kell (2002) observam que o conceito
de seguranca razodvel envolve a aplicagdo de testes pelos auditores, j& que raramente €
possivel verificar todos os itens de contas da empresa auditada. Com isso, 0 julgamento e a
competéncia do auditor serdo importantes para decidir como seréo desenvolvidos os trabalhos
da auditoria em sentido amplo.

De acordo com Boynton, Johnson e Kell (2002), as situa¢cdes mais comuns para a ndo
emissdo do parecer limpo, com os trés paragrafos padrdes, sdo: limite no escopo do exame;
parte dos exames efetuados por outros auditores independentes; demonstracdes contabeis em
desacordo com préticas contabeis adotadas no Brasil; exposi¢do informativa inadequada; falta
de uniformidade na aplicacdo dos principios contabeis; incertezas quanto a efeitos futuros; e

destaque de informacdes relevantes.

2.3 PESQUISAS SOBRE AUDITORIA

2.3.1 Pesquisas internacionais sobre auditoria

Diversas pesquisas abordam a qualidade da auditoria. Entre elas, Jackson, Moldrich e
Roebuck (2008), ao investigarem, na Austrélia, o efeito que um regime obrigatdrio de rodizio
das empresas de auditoria teria na qualidade da auditoria, constataram que os resultados véao
contra 0 movimento de rodizio obrigatdrio, sugerindo que outras iniciativas podem ser
consideradas para responder as preocupagdes sobre a independéncia e a qualidade dos

auditores.



32

O estudo realizado na Alemanha por Weber, Willenborg e Zhang (2008), envolvendo
uma companhia aberta apds um escandalo contabil (Comroad AG) e uma grande empresa de
auditoria de boa reputagdo (KPMG), objetivara analisar se a reputacdo de um auditor ajuda a
garantir a qualidade da auditoria. De forma geral os achados sugerem que o mercado de agdes
e os clientes da KPMG reagem negativamente aos escandalos ocorridos em uma companhia
auditada por uma empresa de auditoria com boa reputagéo.

Como depreende-se dos resultados do trabalho comentado, observa-se que a imagem
de uma grande empresa de auditoria sofre maior impacto quando da ocorréncia de escandalos
em companhias auditadas por ela, em relagdo ao mesmo escandalo ocorrido quando auditada
por uma pequena empresa de auditoria, ja que, de forma geral, aquela possui uma carteira de
clientes maior do que esta. I1sso ndo significa que as companhias devem contratar auditorias
com ma reputacéo.

Gassen e Skaife (2009) investigaram, na Alemanha, se as reformas impostas pelo
governo na lei do controle e da transparéncia das empresas da auditoria de 1998 afetam a
funcdo de informagOes prestadas por ela. Em conjunto, os resultados sugeriam que as
reformas melhoram o papel das informac6es das auditorias alemds e as empresas daquele pais
responderam & melhoria nos relatorios de auditoria, aumentando a demanda para essas
empresas.

Al-Ajmi (2009) objetivou pesquisar a percepcdo dos analistas de crédito e financeiros
no que diz respeito, entre outros pontos abordados, a relagdo entre o tamanho da empresa de
auditoria e a eficicia da qualidade da auditoria, por meio de questionario desenvolvido com
base em questfes encontradas na literatura contébil de governanga corporativa, no contexto do
Bahrein. Os dois grupos estudados assumem que as caracteristicas das Big Four Ihes
permitem produzir relatorios de melhor qualidade que as demais empresas de auditoria.
Outros servicos que ndo sdo os de auditoria foram considerados susceptiveis de afetar a
independéncia do auditor e, consequentemente, prejudicar a qualidade da auditoria.

Chung et al. (2010) buscou analisar a responsabilidade dos auditores em relagdo a
terceiros, em sete paises, a saber: Estados Unidos da América, Canada, Reino Unido,
Australia, Nova Zelandia, Franca e Alemanha. Constataram que o0s paises de common law, em
particular Canada e Estados Unidos da América, reagiram rapidamente & demanda dos
acionistas por uma resposta as falhas das empresas através de legislacdo imediata e
abrangente, com as tentativas de aumentar a responsabilidade dos auditores a terceiros. Os

autores identificaram, ainda, que, no Reino Unido, Australia e Nova Zelandia, também
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responderam com nova legislacdo, mas a Franca e a Alemanha ndo fizeram alteragdes
legislativas ou outras respostas para aumentar a responsabilidade do auditor.

Conforme os estudos supracitados, nota-se que a qualidade da auditoria, apresenta-se
como importante fonte de estudos, sendo relacionada, principalmente, com o tipo de empresa
de auditoria, onde as Big Four aparecem como as que produzem relatérios de melhor
qualidade. No entanto, as mudancas na legislacdo, aplicada ao exercicio da auditoria, podem
melhorar a informacéo prestada pelo auditor, assim como dar maior seguranca aos usuérios da
informagdo no intuito de obter respostas mais rapidas quanto a responsabilizagdo dos atos

falhos.

2.3.2 Pesquisas no Brasil sobre auditoria

Algumas pesquisas contemplaram o arcabougo histérico da auditoria (RICARDINO;
CARVALHO, 2004; PACHECO; OLIVEIRA; LA GAMBA, 2007), outras manifestaram as
diferencas normativas da auditoria no &mbito nacional e internacional (HORITA ITO;
MENDES; NIYAMA, 2008; SANTOS et al., 2009).

Recentemente estudos comegam a trabalhar o aspecto da legitimidade da auditoria
(ALBUQUERQUE; DIAS FILHO; BRUNI, 2010) e a questdo do rodizio de auditores
independentes; alguns com enfoque na qualidade da auditoria e outros com abordagem sobre
0 gerenciamento de resultados contabeis (OLIVEIRA; SANTOS, 2007; FORMIGONI, et al.,
2007; BRAUNBECK, 2008; BRAUNBECK; CARVALHO, 2008; AZEVEDO,; COSTA,
2008; MARTINEZ; REIS, 2010).

Albuquerque, Dias Filho e Bruni (2010), constataram que tanto auditores quanto os
demais usuérios da contabilidade atribuem um alto grau de legitimidade & auditoria, ndo
existindo diferengas significativas entre tais grupos de usuérios.

Braunbeck (2008) e Braunbeck e Carvalho (2008) encontraram que 0S mecanismos
autorregulados de governanca, aliados as politicas e procedimentos de controle de qualidade
das grandes firmas internacionais de auditoria, eventualmente neutralizam os efeitos negativos
decorrentes da ameaca a independéncia da relacdo continuada entre auditor e auditado, sobre
a qualidade das auditorias, que foi um dos aspectos sobre o qual o regime de rotagdo
obrigatoria dos auditores independentes pretendeu atuar.

Azevedo e Costa (2008) verificaram os efeitos da mudanca da firma de auditoria no
gerenciamento de resultados contdbeis das companhias abertas brasileiras e constataram que

as evidéncias encontradas eram preliminares, ndo permitindo afirmar que, sempre que existe a
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troca da firma de auditoria, ha necessariamente reducdo no nivel de discricionariedade dos
gestores nas empresas brasileiras.

Martinez (2009) procurou identificar se, no novo mercado, as auditorias realizadas
pelas Big Four e os pareceres dos auditores estdo associados & propensdo ao gerenciamento de
resultados: a) por escolhas contébeis; e b) por decisdes operacionais. As evidéncias obtidas,
quanto ao item “a”, indicam que sdo reduzidas, assim como o parecer com ressalva é um
indicador de gerenciamento de resultados por escolhas contabeis. Entretanto, no que toca ao
item “b”, exceto em casos especais, 0 novo mercado e auditoria de Big Four ndo asseguram
menor gerenciamento de resultados.

Na pesquisa de Martinez e Reis (2010), embora a proxy de gerenciamento de resultados
nao tenha apresentado diferencas significativas, os achados sugeriram que o gerenciamento de
resultados das empresas auditadas por Big Four é significativamente menor.

Silva (2010) destacou a participagdo das Big Four no mercado brasileiro e algumas
caracteristicas que explicassem a escolha dessas empresas por parte das companhias auditadas
com foco na influéncia dos credores nessa decisdo. Em média, 80% dos ativos das companhias
brasileiras séo auditadas pelas Big Four e, com o uso do logit, verificou-se que a escolha por

essas empresas ndo podem ser explicadas pela situagcdo econdmica financeira da auditada.

2.3.3 Pesquisas internacionais e nacionais sobre parecer de auditoria

Choo (1994) tentou determinar empiricamente as fontes de informagdo que oS
investidores usam na formagdo de expectativas dos pareceres de auditoria antes de sua
emissdo, por meio de variaveis financeiras e ndo financeiras as quais foram determinadas pelo
autor. Esse estudo indicou que, para contadores e financistas, algumas varidveis ndo
financeiras, ignoradas por outras pesquisas, desempenham um papel importante na formagéo
das expectativas dos investidores, enquanto que, para ndo contadores e ndo financistas, o
inverso é verdadeiro para algumas variaveis financeiras, que tém sido utilizadas em modelos e
pesquisas anteriores.

Farrugia e Baldacchino (2005) objetivaram identificar os diferentes tipos de
qualificagbes em pareceres de auditoria das companhias maltesas (no Mediterréneo), e
quaisquer relacBes significativas entre esses tipos de qualificacbes e algumas varidveis
especificas das companhias. Apos investigar os pareceres de auditoria de 419 empresas no
periodo 1997/2000, os resultados mostraram que 19,9% das empresas da amostra tiveram um

relatorio do auditor ressalvado. O tipo mais comum de qualificacdo foi a delimitacdo de
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escopo, desacordo no gerenciamento e passivos a descoberto. As relagdes estabelecidas entre
as qualificacbes encontradas e as variaveis testadas, como: valor da empresa, tipo da empresa,
valor liquido global e capital social, ndo se revelaram significantes.

Almeida (2006) analisou falhas e discordancias a respeito do valor informacional e
aderéncia as Normas Brasileiras de Contabilidade do parecer de auditoria. Investigando todos 0s
pareceres das empresas listadas na Bovespa, a referida autora verificou que as informagdes
contidas no parecer e a forma como elas estéo dispostas ndo satisfazem os aspectos da aderéncia
as Normas Brasileiras de Contabilidade relativas a auditoria, compreensibilidade e utilidade.

Por sua vez, Dutra, Alberton e Van Bellen (2007) buscaram verificar o nivel de
aderéncia as exigéncias normativas dos pardgrafos de énfase nos pareceres da auditoria
independente emitidos para demonstracfes contabeis das companhias do setor elétrico
brasileiro, no periodo compreendido entre 1999 e 2006. Esses autores evidenciaram que 0S
niveis de informacbes prestadas em tais pardgrafos, apesar de serem compativeis com as
exigéncias normativas vigentes para esses relatdrios, resultaram em diversas questdes, as
quais precisavam ser elucidadas, como algumas divergéncias dos auditores no que se refere a
classificacdo dos pareceres de auditoria quanto ao tratamento dado a critérios contébeis que
ora era apresentado como ressalva, ora como énfase. Mas esses estudos apenas quantificam 0s
tipos de pareceres, ndo realizando uma anélise critica para cada tipo de parecer de auditoria.

Testes que envolvem a associagdo entre pareceres de auditoria modificados e os
retornos das agles indicam que o0s investidores percebem que este tipo de parecer possui
relevantes informagdes, causando reagdes negativas nos pregos das acdes nos Estados Unidos
(DOPUCH; HOLTHAUSEN; LEFTWICH; 1986; CHOI; JETER, 1992).

Na Jordania, contrariando as pesquisas supracitadas, Al-Thuneibat, Khamees, Al-
Fayoumi (2008) analisaram se o relatorio de auditoria possuia conteudo informacional. Ao
investigar o efeito dos relatrios de auditoria com ressalvas sobre 0s pregos e retornos das
acOes, os autores concluiram que o efeito desses relatdrios nos precos das agdes ndo era
significativo. Sugeriram, portanto, que o parecer da auditoria independente ndo possui
informag&o relevante para o mercado financeiro daquele pais.

Assim como Dopuch, Holthausen e Leftwich (1986), Choi e Jeter (1992), Al-
Thuneibat, Khamees, Al-Fayoumi (2008), Batista et al. (2010) procuraram verificar como 0s
retornos das acOes das empresas listadas na Bovespa reagem a divulgacdo dos pareceres de
auditoria, no periodo de 1997 a 2007. Na referida pesquisa os autores utilizaram na

averiguacdo tanto os pareceres com ressalva quanto os sem ressalva e concluiram que existe
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uma indicacéo de que a publicacéo dos pareceres de auditoria ndo influencia o retorno médio
das acBes no més posterior a sua divulgagcdo na maioria dos anos pesquisados.

No Brasil, Assing, Alberton e Avila (2008) ao averiguar nos pareceres dos auditores
independentes se existiam ressalvas no que concerne ao evento da reavaliacdo de ativos
quando no procedimento existir alguma ndo conformidade, identificaram que nenhuma
empresa listada na Bovespa com deficiéncia na periodicidade ou nas notas explicativas,
referentes a reavaliagdo dos ativos, apresentava ressalva no parecer, nem mesmo alguma
énfase. Segundo o estudo realizado pelos autores, apenas uma empresa cumpriu todas as
normas estudadas, logo, sO esta empresa poderia ter recebido o parecer de auditoria sem
ressalva.

Pontes (2009) investigou como o grau de conservadorismo contabil utilizado pelas
maiores empresas listadas na Bovespa é impactado por uma ressalva no parecer dos auditores
independentes. A autora observou que as empresas incorporam perdas mais rapidamente do
que ganhos, ao divulgarem os lucros no periodo poés-ressalva, indicando maior grau de
utilizagdo do conservadorismo contabil.

Nunes (2009) buscou verificar, junto a alunos do curso de Ciéncias Contébeis, se 0
parecer com ressalvas de duas empresas de capital aberto interferia em decisdes de investimento
e financiamento. A autora constatou que o parecer com ressalva ndo influenciou a percepgéo
dos respondentes quanto ao risco e desempenho da empresa, como também ndo alterou a
disposicdo desses respondentes em adquirir agdes e conceder créditos a essas companhias.

Santos et al. (2009) objetivou identificar diferencas e semelhancas no conteido dos
pareceres emitidos sobre as demonstracBes contibeis de empresas brasileiras listadas na
Bovespa e na New York Stock Exchange (NYSE), referentes ao mesmo periodo, elaboradas de
acordo com o0s respectivos procedimentos contébeis brasileiros e norte-americanos. O estudo
constatou um elevado grau de homogeneidade entre os pareceres brasileiros e americanos.

Cunha, Beuren e Pereira (2009) verificaram se os pareceres de auditoria das
demonstragBes contdbeis sdo apresentados de acordo com as NBCs, nos aspectos formal e
informacional, em uma amostra de 33 empresas em fase operacional no ano de 2004. Os autores
concluiram que os pareceres de auditoria das demonstracdes contdbeis das empresas pesquisadas

podem melhorar em relacéo aos aspectos formais, conforme estabelecido nas NBCs.
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2.3.4 Pesquisas que desenvolveram modelos para explicar as modificagdes nos pareceres
de auditoria

As pesquisas que buscaram construir modelos estatisticos para tentar explicar as
modificacdes nos pareceres de auditoria, em sua maioria, utilizaram o método de estimacéo
logit como ferramenta de analise. Como o0 objetivo desses estudos é basicamente 0 mesmo, o
Quadro 3 evidencia de forma mais sucinta as principais pesquisas e seus achados.

Ireland (2003) menciona que a maioria dos modelos desenvolvidos para prever um
parecer de auditoria, sdo realizados com dados de pequenas ou grandes empresas ou com
abordagem apenas sobre continuidade operacional das empresas. Esses estudos usaram
modelos de escolha discreta, onde a variavel dependente é dicotomica (IRELAND, 2003).

A escolha das variaveis utilizadas pelas pesquisas apresentadas no Quadro 3 possuem
relagdo com as orientagdes da SAS n° 59, pois, conforme Spathis (2003), os problemas
financeiros (especialmente a curto prazo: solvéncia, liquidez e capacidade de endividamento)
e problemas de funcionamento (rentabilidade e capacidade de gerag&o de caixa das operagdes)
fazem parte das orientacdes daquela norma que também orienta sobre outros dois tipos de
informacGes como as tendéncias negativas (perdas), por exemplo.

De forma geral, as variaveis classificadas como financeiras nesses estudos sdo 0s
indices econdmicos e financeiros, tais como: liquidez, rentabilidade, solvéncia e
endividamento, utilizando como fonte de informacéo as demonstracdes contabeis e 0 parecer
de auditoria. J& as variaveis ditas ndo financeiras eram referentes ao tipo de empresa de
auditoria, litigios (processos judiciais), nimero de empregados, perdas de pessoal, boas
noticias e més noticias no mercado, prejuizos consecutivos, tamanho da empresa, entre outros.

Vale salientar que a amostra da pesquisa de Laitnen e Laitnen (1998) compreendeu
um periodo anterior a nova lei de auditoria da Finlandia em vigor a partir 1995, mudando o
cenério da situacdo anteriormente encontrada. Na época, os autores identificaram que as
razOes para as qualificagcdes nos pareceres de auditoria versavam principalmente sobre: a
reorganizagdo da empresa, a ma situacdo econdbmica e a incerteza na avaliacdo de ativos. A
pesquisa de Segura e Molina (2001) considerou como tamanho da companhia o valor do ativo
total das empresas auditadas.

Esses estudos também servirdo como base para escolha de inserir variveis econdmico
financeiras, que apenas para efeito deste estudo sdo enquadradas como varidveis nao

contébeis, assim como da escolha de variavel como o tipo de empresa de auditoria.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Neste capitulo séo apresentados os procedimentos metodoldgicos adotados para atingir
0s objetivos propostos. A divisdo do capitulo se d& em quatro partes: na primeira, a tipologia
do estudo; na segunda, o foco dado nesta pesquisa; na terceira, a amostra e procedimento de

coleta dos dados; e, na quarta, a estratégia empirica utilizada.

3.1 TIPOLOGIA DO ESTUDO

Este estudo utiliza a tipologia descrita por Beuren e Raupp (2006), que classifica a
pesquisa quanto: aos objetivos, aos procedimentos e a abordagem do problema. Quanto aos
objetivos o trabalho desenvolvido caracteriza-se como um estudo do tipo descritivo, pois
descreve o efeito de algumas variaveis contabeis e ndo contabeis na emisséo de pareceres com
ressalva e/ou paragrafos de énfase no ambito da Bovespa, bem como a frequéncia de eventos
que motivam a emissdo desses tipos de pareceres. Para Gil (2009) a pesquisa descritiva tem
como objetivo principal descrever caracteristicas de determinada populag¢&o ou fendmeno ou o
estabelecimento de relacdes entre as variaveis.

Quanto aos procedimentos, para contextualizar o estudo, foi utilizada a pesquisa
bibliogréfica, tendo em vista o estudo ser realizado por meio de material existente em relacdo
ao tema proposto, constituido principalmente de livros, artigos, dissertagdes, legislacéo
pertinente e documentos oficiais emitidos pelos reguladores de contabilidade, auditoria e
mercado financeiro.

Como foram utilizados dados coletados, tanto do sitio da Bovespa, quanto do banco de
dados da Economatica, de todas as empresas que operam naquela bolsa, esta pesquisa também
é caracterizada como levantamento ou survey. Para Tripodi, Fellin e Meyer (1981) apud
Beuren; Raupp (2006), pesquisas que procuram descrever com exatiddo algumas
caracteristicas de populagdes designadas sdo tipicamente representadas por estudos de survey.

A abordagem ao problema é qualitativa e quantitativa. E qualitativa, dado a
observancia dos pareceres com ressalva e/ou paragrafos de énfase, agrupando as opinides
emitidas pelo auditor no intuito de analisar os eventos mais frequentes desses tipos de parecer,
por meio de andlise de conteudo. Conforme Gil (2009), essa técnica pode ser utilizada tanto
em estudos qualitativos como quantitativos, pois possibilita a descricdo do contetdo que se

encontra manifesto e subentendido das comunicagoes.
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A abordagem quantitativa € dada pela utilizacdo de métodos estatisticos para o
tratamento dos dados. Richardson (2009) sugere que o método quantitativo consiste no
emprego da quantificagdo, tanto nas modalidades de coleta de informagdes, quanto no
tratamento delas por meio de técnicas estatisticas. Para isso, utilizou-se o método de
estimacdao logit para tentar explicar a ressalva e o paragrafo de énfase por meio de variaveis

encontradas na Bovespa e na Economatica.

3.2 FOCO DA ANALISE

O foco da pesquisa se concentra nos pareceres emitidos pelos auditores independentes
gerados por ocasido da auditoria, nas companhias listadas na Bovespa, buscando evidenciar 0s
achados sobre o tipo de parecer a ser estudado nesta pesquisa (parecer com ressalva e/ou

parégrafos de énfase) e suas relagbes com algumas variéveis testadas.

3.3 AMOSTRA E PROCEDIMENTO DE COLETA DOS DADOS

Nesta fase o processo se dividiu em duas partes:
e Primeira parte — levantamento realizado por meio do sitio da Bovespa onde foram
extraidos os dados sobre parecer de auditoria e empresa de auditoria; e a

e Segunda parte — levantamento feito a partir da Economatica.

Na primeira parte os dados foram coletados por meio do sitio da Bovespa,
compreendendo um periodo de 2006 a 2008 que, por acaso, coincide com o total de anos
observados (3 anos) em outras pesquisas (LAITINEN; LAITINEN, 1998; KLEINMAN;
ANANDARAJAN, 1999; SPATHIS, 2003).

A populacéo desta pesquisa contempla as companhias listadas na Bovespa, sendo 482
firmas no exercicio de 2006, 499 no exercicio de 2007 e 505 no exercicio de 2008. Nos trés
exercicios, 20 pareceres ndo se encontravam disponiveis no sitio, pela impossibilidade de
download do arquivo, ou pela constatacdo de parecer j& analisado por ser de outra companhia
estando, portanto, duplicado (fato ocorrido em duas companhias), sendo também eliminados
da andlise. Assim, na amostra final constam 1.466 pareceres que foram analisados.

Apos a leitura dos pareceres de auditoria representados na amostra desta pesquisa,
observou-se que 647 pareceres continham ressalva e/ou pardgrafos de énfase referentes as

demonstragBes contabeis dos exercicios sociais de 2006 a 2008. E prudente especificar que no
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ano de 2008 verificou-se um nimero muito maior de pareceres com paragrafos de énfase
devido as mudancas na Lei n° 6.404/76, introduzidas pela Lei n° 11.638/07, pois as
companhias apresentaram um paragrafo de énfase padrdo recomendado pelo Ibracon,
conforme Comunicado Técnico n°® 01/2009 aprovado pela Resolugdo CFC n° 1.155/09.
Portanto, naquele ano, 233 pareceres continham, apenas, paragrafos de énfase padréo, sendo
que esses paragrafos foram desconsiderados para efeito de comparagdo com os demais anos
analisados neste trabalho.

Na segunda parte, para obter dados contabeis de todas as empresas que operam na
Bovespa, utilizou-se o banco de dados da Economaética, também no mesmo periodo (2006-

2008). Desse banco de dados foram coletadas as seguintes varidveis contabeis:

e Ativo Total, Receita, Lucro Bruto, Lucro Liquido, Clientes Curto Prazo,
Imobilizado, Financiamento Curto Prazo, Financiamento Longo Prazo, Lucro

Antes do Imposto de Renda e Valor de Mercado.

As demais variaveis encontradas na Economética foram excluidas devido a falta de
informagdes, a existéncia de multicolinearidade ou pela inexisténcia dos valores na maioria
das empresas, 0 que prejudicaria 0 numero de observacBes. As empresas que nado
apresentavam valores nos trés anos consecutivos também foram excluidas do total de
observagoes.

E importante salientar que as variaveis supracitadas sofreram uma transformagao para
que os coeficientes estimados fossem mais bem interpretados. Primeiramente observou-se que
as médias dos valores daquelas variaveis estavam concentradas na casa dos milhares. Assim, a
transformacdo se deu pela divisdo de todos os valores das varidveis pelo denominador de 1
milhdo. Logo, uma unidade na variacdo dos coeficientes estimados serd interpretada como
uma variacdo em 1 milh&o de reais ou, simplesmente, em milhares de reais. Essa interpretagdo
faz mais sentido, j& que, possivelmente (diante das cifras apresentadas pelas empresas
atuantes na Bovespa), seria irrelevante a interpretacdo de que uma unidade (de real)
aumentaria ou diminuiria a probabilidade de ocorréncia de ressalva ou pardgrafos de énfase
no parecer de auditoria.

Adicionalmente, amparado pela significAncia de varidveis apresentadas por estudos
que objetivaram explicar as modifica¢es nos pareceres de auditoria (ver Quadro 3), foram
incluidas as seguintes varidveis econdmico-financeiras, consideradas nessa pesquisa como

ndo contabeis:
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e Liquidez Corrente, Liquidez Geral, Participacdo de Terceiros sobre 0s

Recursos Totais, Grau de Endividamento e Retorno sobre o Investimento.

3.3.1 Modo de determinagdo das variaveis

As varidveis oriundas da Bovespa j& se encontram determinadas pelo tratamento
inicial dos dados e sdo as seguintes: ressalva, paragrafo de énfase e tipo de empresa de

auditoria. As variaveis dependentes a serem analisadas por logits distintos séo:

e Ressalva: Variavel binaria (1 = ocorréncia de ressalva e 0 = caso contrario).
e Paragrafo de énfase: Variavel binaria (1 = ocorréncia de paragrafo de énfase e

0 = caso contrario).

Para a selecdo das variaveis contempladas no banco de dados da Economatica, a fim
de fazer parte do modelo estimado pelo logit, foi realizado o método stepwise por meio da
eliminacdo backwards no intuito de indicar o 