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RESUMO

A mudanca do critério de avaliacdo contdbil é um assunto que vem sendo discutido hd
quase quarenta anos no FASB. Defensores do Fair Value Accounting acreditam que
essa ¢ a melhor representacao da posi¢cao financeira por fornecer maior transparéncia e
relevancia das informacdes. Os opositores apontam maior complexidade e falta de
confiabilidade em um processo subjetivo, o que facilitaria a ocorréncia de fraudes. O
tema Fair Value Accounting é controverso, tanto para os contadores como para 0s
auditores. Em uma pesquisa pelo PCAOB (2012), os auditores independentes estariam
passando por deficiéncias crescentes em relacdo ao Fair Value Measurement,
especificamente aos instrumentos financeiros. Identificadas as defici€ncias, busca-se
saber: Qual a percepcao dos auditores frente aos desafios e dificuldades existentes sobre
o fair value measurement dos instrumentos financeiros complexos? O objetivo geral da
pesquisa € analisar a percep¢ao dos auditores em relacdo a mensuracdo do valor justo
dos instrumentos financeiros complexos nivel 3 em institui¢des financeiras nos aspectos
de relevancia e avaliac@o do risco de auditoria. Foi aplicado um questionédrio onde foi
obtido uma amostra de 62 respondentes na pesquisa entre socios, gerentes e auditores
seniores. A maioria encontra-se na faixa etaria de 26 a 35 anos de idade, com 80% com
graduacdo completa. A subjetividade foi uma caracteristica implicita no processo onde
os auditores se mantiveram conservadores em relagdo as questdes. A maioria concordou
com fraquezas de controle interno, implantacdo de controles mais eficazes nos
instrumentos financeiros, dificuldade na implantacdo de inputs ndo observaveis e uma
dificuldade nas projecdes das demonstracdes financeira devido as condi¢des futuras ou
eventos cujo resultado € incerto. Sob a questdo de classificagdo e hierarquia do Fair
Value os auditores identificaram como relevante. Sobre os maiores riscos, foi apontada
a questdo da abordagem pro ativa, andlise do comportamento futuro de precos e taxas,
seguida da alavancagem financeira. Nesse processo quanto a avaliacdo, foram
identificadas divergéncias de valores que resultaram em questdes imateriais. Como
sugestdo de melhoria nos processos de auditoria, foi identificada uma formacado
académica mais robusta e a inclus@o de um especialista em financas. As opinides se
divergem quanto aos sécios e gerentes em escalas, onde os sécios apontaram maior
concordancia com as questdes que os gerentes.

Palavras-chave: 1. Contabilidade a Valor Justo; 2. Mensuracdo a Valor Justo; 3.

Auditoria de Instrumentos Financeiros; 4. Derivativos; 5.Crise Financeira.



ABSTRACT

The discussion about the change in the accounting valuation is an issue that has been
discussed for almost forty years in the FASB. Proponents of Fair Value Accounting
believe this is the best representation of the financial position to provide greater
transparency and relevance of information. Opponents point to greater complexity and
unreliability a subjective process, which would facilitate the fraud. Fair Value
Accounting the topic is controversial, both as counters for auditors. In a survey by the
PCAOB (2012), the independent auditors would be going through growing deficiencies
regarding the Fair Value Measurement, specifically to financial instruments. Identified
the deficiencies we seek to know: What is the perception of the auditors to the
challenges and difficulties over the fair value measurement of complex financial
instruments? The overall research goal is to analyze the perceptions of auditors
regarding measurement of fair value of complex financial instruments in level 3
financial institutions on aspects of relevance and evaluation of audit risk. A
questionnaire which was obtained a sample of 62 respondents in the survey among
members, senior managers and auditors was applied. The majority are aged 26-35 years
old, with 80 % complete with graduation. Subjectivity has been an implicit feature of
the process where auditors have remained conservative on the issues. Most agreed with
weaknesses in internal control, implement more effective controls on financial
instruments, difficulty in deploying unobservable inputs and a difficulty in projections
of financial statements due to future conditions or events whose outcome is uncertain.
In the matter of classification and fair value hierarchy auditors have identified as
relevant. Under the highest risk, was identified the issue of proactive approach, analysis
of the future behavior of prices and rates, followed by financial leverage. This process
as the assessment was identified differences in values that resulted in immaterial
matters. As a suggestion for improving the audit process, we identified a more robust
academic training and the inclusion of a financial expert. Opinions differ on whether the
partners and managers at scales where the partners showed greater concordance with the

issues that managers.

Key Words: Fair Value Accounting; 2. Fair Value Measurement; 3. Audit of Financial Instruments;

4.. Derivatives; 5.Financial Crisi.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacao

O fair value, ou valor justo, tem sido, ha quase quarenta anos, um padrdo de avaliacio
de ativos e passivos nos relatorios financeiros nas normas emitidas pelo Financial Accounting
Standard Board (FASB) em mais de trinta pronunciamentos como mensuracdo de valor.
Dentre esses pronunciamentos, o FASB, em setembro de 2006 e fevereiro de 2007, emitiu
duas normas de contabilidade de valor justo (SFAS 157 e SFAS 159), que orientam a
mensuracdo por meio de uma hierarquia de classificagdo, ampliando os requisitos de
divulgacdo e aplicacdo do FVA — Fair Value Accounting .

O SFAS (Statement of Financial Accounting Standards) 157 - Fair Value
Measurements resultou na aplica¢do de avaliagdo em um novo mercado, € passou a permitir
que o FVA (Fair Value Accounting), nesses casos, fosse apurado por meio de técnicas de
avaliacdo como se ndo existisse mercado. Essa excecdo permitiu a emissdo dos balangos
revertendo as perdas antes reconhecidas e restabelecendo o preco de suas agdes no mercado
aciondrio.

Outra novidade foi estabelecer uma hierarquia de técnicas de avaliacdo que varia de
acordo com a disponibilidade de informa¢des do mercado observavel:

a) Nivel 1 INPUTS sao dados observaveis de mercado — como o pre¢o cotado para um
estoque identificavel ou vinculo em um mercado ativo;

b) Nivel 2 INPUTS sao dados observaveis de outros mercados — como precos cotados
para ativos ou passivos similares em mercados ativos; precos cotados para ativos ou passivos
similares em mercados inativos; taxa de juros, uma curva de juros de dados semelhantes que
sdo observaveis em intervalos frequentemente citados;

c) Nivel 3 INPUTS sao estimativas da empresa nao observdveis que incluem uma
andlise da prépria entidade que relata os dados econOmicos subjacentes em que oS
participantes do mercado avaliam o preco do ativo ou passivo por meio de modelos
matematicos de avaliacdo: mark-to-model.

No SFAS 159 — The Fair Value Option For Financial Assets and Liabilities, a norma
amplia a utilizacdo do FVA em outras classes de ativos e passivos que anteriormente nao

eram permitidos pelo FASB — Financial Accounting Standards Board.



No entanto, a crise financeira de 2008 trouxe maior escrutinio em estimativas
derivadas sob FVA. Por conseguinte, um holofote foi colocado na atividade de auditoria, para
verificar a eficicia da capacidade de um auditor para testar estimativas derivadas sob FVA.
Assim, algumas questdes t€m sido levantadas devido as vdrias empresas que se aproximaram
do colapso em meio a crise de liquidez.

Defensores do FVA (ASHTON (1992); BARTH (1994)(2006); BARTH e
LANDSMAN, (2010); PEYTCHEVA e WRIGHT, (2010); GLAVAN (2010)) acreditam que
essa € a melhor representacdo da posi¢ao financeira de uma entidade por fornecer maior
transparéncia e relevancia das informagdes para seus usudrios. Opositores (SCHIPPER,
(2003); BESTON, BROMWICH e WAGENHOFER, (2006); ALEXANDRE e
JERMAKOWICZ, (2006)), por outro lado, apontam maior complexidade e um julgamento
inerente ao processo com subjetividade, o que facilitaria a ocorréncia de fraudes.

Associados ao tema, hd os escandalos coorporativos ocorridos na Enron, na
WorldCom, na Tyco e outras, que ainda repercutem como fatos causados pela influéncia de
registros contdbeis nao transparentes, e que devem ser exemplos a serem evitados.

Benston (2006) afirma que no caso da Enron os registros contdbeis apontaram para
um uso excessivo de mensuragdo a fair value no nivel 3, e prevé que a descri¢do desses ativos
avaliados a fair value fornecem alguns insights sobre os problemas que os usudrios € 0s
auditores podem enfrentar.

Esses “problemas”, a que o mesmo autor se refere, correspondem a subjetividade
inerente ao processo, ao excesso de alavancagem de ativos, as estimativas de mensuragao e ao
efeito nas demonstracdes contabeis.

Essa subjetividade se concentra, em grande parte, na avaliacdo de grupos patrimoniais
ou ativos isolados como nos instrumentos financeiros, combinacao de negdcios, e impairment
de ativos, que eram mensurados conforme as regras de uma contabiliza¢do e avaliacdo que
ndo retratavam as situagdes de alto indice de risco corporativo.

Barth e Landsman (2010) comentam que o SFAS 157 — Fair Value Measurement —
FVM (FASB, 2006) especifica como estimar valores de mercado, limitando assim o
alcance da capacidade da administragdo para manipular essas estimativas. Criticos, porém,
ainda sustentam que para os ativos avaliados no nivel 3 de complexidade, o FVA ndo reflete
as dimensdes adequadas dos valores e que a administracdo possui informagdes privadas que
podem interferir nessa avaliagao.

Apesar dos auditores seguirem 0s normativos sobre estimativas, paira a ddvida se

realmente os ativos e passivos estdo sendo avaliados adequadamente, em consonancia com
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uma visdo verdadeira e justa. Serd que o conceito de esséncia sobre a forma prevalece nas
mensuragdes contidas nas demonstracdes financeiras no Brasil?

O tema FVA € controverso, tanto para os contadores que sdo responsaveis pela sua
mensuragdo como para os auditores que o examinam, e podem trazer efeitos relevantes as
demonstracdes financeiras, com reflexo direto na qualidade da informagdo contébil, além do
seu ambiente € aos seus usudrios.

Esses reflexos surgem como deficiéncias na qualidade da informagao e sao atribuiveis
a mensuragdo do valor justo (FVM), e os procedimentos de auditoria e de imparidade
repercutem em certas deficiéncias de avaliacdo, conforme consta nos ultimos relatérios de
inspecdo emitidos pelo Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB).

O aumento nessas deficiéncias de auditoria, relacionados com o FVM, corresponde a
mais da metade de todas as deficiéncias de auditoria recentes publicadas, e é um resultado
provavel de incerteza criada pela crise econdmica (PCAOB, 2012).

Auditoria das estimativas, premissas subjacentes ao FVM e imparidades aumentaram
o ceticismo profissional. Essas dreas exigem um julgamento profissional e sdo suscetiveis a
tendenciosidade da administracdo, particularmente em tempos de dificuldades econdmicas.
(ZYLA, 2010).

Nesse sentido, esta pesquisa busca evidenciar a percep¢ao dos auditores em relagdo ao
tema Fair Value Measurement (FVM), seus efeitos, seu risco de mensuracao e, assim, espera-
se contribuir para uma melhor compreensdo das causas fundamentais do FVM e suas
deficiéncias de avaliacdo, beneficiando nao s6 as entidades, contadores, seus auditores, mas,

por extensdo e, principalmente, a exploracao de novos estudos na Academia.

1.2 Justificativa

Algumas medidas do Fair Value Measurement sdo inerentemente mais complexas e
envolvem incertezas sobre a ocorréncia de eventos futuros ou seus resultados e, portanto, os
pressupostos que podem envolver o uso de julgamento precisam ser elaborados como parte do
processo de medicao (PCOAB, Secio 38).

Mensuracdo do fair value para os ativos que ndo possuem parametros no mercado sao
subjetivos e podem ser imprecisos. Isso porque essas mensuragdes podem ser baseadas em
suposicoes sobre as condicdes futuras, transagdes ou eventos cujos resultados sao incertos e,

portanto, sujeito as mudangas ao longo do tempo.
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Além disso, as premissas utilizadas na mensuracdo do fair value sdo de natureza
semelhante as exigidas no desenvolvimento de outras estimativas contabeis. No entanto, se os
precos de mercado observdveis ndo estdo disponiveis, os métodos de avaliagdo podem
incorporar premissas que nem sempre podem retratar a realidade dos fatos com fidelidade.

Para esses casos, a mensuracdo do fair value pode ser mais complexa, necessitando de
métodos de estimativas de valor como, por exemplo, Fluxo de Caixa Descontado, modelo de
avaliacao Black—Scholes,1 e outros modelos matematicos. O auditor, dessa forma, pode adotar
uma premissa de avaliacdo e a entidade outra, ndo necessariamente convergindo para o
mesmo valor. Qual dos dois estaria mais correto? Pela norma, os dois!

Algumas pesquisas tém identificado essas diferencas como fatores irrelevantes ao
processo, e outras como acomodagdo dos auditores por acordo entre as partes (NELSON;
ELLIOTT; TARPLEY, 2002).

O auditor usa seu conhecimento, sua experi€éncia e entendimento do processo da
entidade, incluindo a sua complexidade, e os controles para avaliar o risco de distor¢cdo
material. Com base nessa avaliacdo de riscos, o auditor determina a natureza, a época e a
extensdo dos procedimentos de auditoria.

Contudo, com base em uma pesquisa solicitada pela Public Company Accounting
Oversight Board (PCAOB) em 2012, foi evidenciado que os auditores independentes estdo
passando por deficiéncias crescentes em relacdo ao FVM? devido a algumas varidveis que
compdem a mensuragdo de ativos, entre elas problemas de estimativas de precos de ativos e
falhas em procedimentos de auditoria.

Nos procedimentos de auditoria, o risco de distorcdo relevante pode aumentar a
medida que a contabilizac@o e a mensuracio do FV? se tornam mais complexos.

Outro problema é quanto ao reconhecimento do método de avaliacdo, que depende da
abordagem em que o FV estd associado, a qual pode ser uma abordagem de mercado, de
renda ou uma abordagem pelo custo. Na abordagem pelo mercado, o método de avaliagdo
pode ser aplicado por modelos multiplos, com base nos precos de mercado, associado ao nivel
2 ou 3 de inputs. Na abordagem de renda, o método de avaliacdo pode ser aplicado por meio
do Fluxo de Caixa Descontado, associado ao nivel 3 de inputs. Na abordagem pelo custo, o
método de avaliagdo € uma comparacdo do ativo em um mercado corrente de acordo com a

capacidade do ativo, associado ao nivel 1. (ZACK, 2009; ZYLA, 2010 e GLAVAN, 2010)

! Fischer Black e Myron Scholes inicialmente apresentaram a férmula de Black-Scholes em um artigo de 1973,
The Pricing of Options and Corporate Liabilities.

% A partir desse ponto serd adotada a abreviacio FVM — Fair Value Measurement.

3 A partir desse ponto serd adotada a abreviacio FV — Fair Value.
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De maneira geral, o método de avaliacdo pode até ser apropriado em relacdo ao
negdcio, a0 meio ambiente e a estrutura que a entidade opera. Contudo a gestdo pode
influenciar tais métodos de avaliacdo, resultando em uma variedade de diferentes valores
significativos. Em tais casos, o auditor avalia como a entidade investigou as razdes para estas
diferencas na criacao de suas medicdes de FV. (ZACK, 2009)

Portanto, analisar a percepcdo do auditor nesse novo e confuso processo de
mensuragdo, com avaliagdes subjetivas que podem distorcer o resultado contdbil, torna-se

N

relevante a medida que esse profissional emite uma opinido sobre a fidedignidade da
informacdo contédbil, bem como seus efeitos a sociedade e ao usudrio final. A busca pela
primazia da informacdo contdbil € motivo de estudo que pode ser corroborado com a opinido
do profissional de auditoria.

Em uma pesquisa realizada no final de 2012, pelo Acuitas, inc.’s survey of fair value
audit deficiencies, solicitada pelo PCAOB, referente aos anos de 2008, 2009 e 2010, foi
identificado um aumento crescente de defici€éncias em processos de auditoria de FVM
atribuidos aos instrumentos financeiros. Os principais pontos de divergéncias foram: a)
precificacdo; b) procedimentos de auditoria; c) disclosure; d) avaliagdo do risco; e) erros de
avaliacdo projetada das informacdes financeiras, e f) OTTI — falhas de controle de
classificagdo de titulos e valores mobilidrios.

Ainda para justificar esta pesquisa, apresenta-se a seguir 5 fatores relevantes a serem
considerados: 1) a qualidade da informacgao contébil, objeto de estudo permanente em Cié€ncia
Contdbeis e considerada uma varidvel na mensuragdo do FV; 2) o comportamento dos
auditores frente as novas perspectivas e escandalos ocorridos; 3) o problema das estimativas
contdbeis com efeito ao FV; 4) a avaliacdo do risco de auditoria; e, por fim, 5) os problemas

inerentes ao tema.

1.2.1 A qualidade da informag¢do contébil

Em relacdo a informacdo contdbil, Carqueja (2007) afirma que tem sido objeto de
muita discussdo sob o enfoque tedrico a formalizacdo de um critério para avaliacdo e
utilizacdo da informacdo, e eleger a informacdo desejavel tem sido assunto constante nas
pesquisas de Teoria da Contabilidade.

Christensen e Demski (2003: XII) esclarecem que a perspectiva da informacgao baseia-

se em trés pontos:

21



H4 trés chaves para a abstragdo. A primeira ¢ identificar a razdo substantiva
para “fazer a contabilidade”. A nosso ver, a contabilidade visa comunicar
informacao, seria uma espécie de fonte de informacdo. Denominamos como

7

perspectiva do contetido de informagdo. A segunda chave é reconhecer a
estrutura que a contabilidade dd a informagdo que comunica:
reconhecimento limitado ao capital préprio e ao rendimento como alteragao.
A base da Teoria é observar a situagdo. O recurso a informagdo implica
reconhecimento de incerteza. A terceira, a existéncia de informacgdo
pressupde alguém interessado em utiliza-la. (CHRISTENSEN & DEMSKI,
2003).

Scott (2009) comenta que a principal razdo para a complexidade da informagdo em
relatdrios contdbeis e financeiros € a auséncia de verdadeiros conceitos de padrdes contabeis,
que resultam em usudrios com objetivos especificos que buscam, na informacdo contdbil,
atingir objetivos especificos e individuais.

Como exemplo, compara um investidor que prefere a avaliacdo de certos ativos e
passivos a valor em uso que ajudard a predizer o futuro da performance da empresa a outro
investidor que pode preferir o fair value accounting como motivo de melhor se reportar a
administracao.

Niyama e Silva (2011) comentam que a presenca do usudrio no processo contébil traz
a necessidade de que as informagdes evidenciadas sejam comparaveis.

A busca pela qualidade e, consequentemente, pelos profissionais que zelam pela
informacdo retrata a func¢do primordial das pesquisas. O auditor e o gestor contribuem
fortemente para esse ponto.

Dessa forma, a informacao aos usudrios contdbeis, principalmente ao investidor, é de
fundamental importancia para as tomadas de decisdes. Deve-se, assim, estabelecer parametros

de uma informacao de qualidade.

1.2.2 O comportamento dos auditores e a qualidade da auditoria

Haring Jr* (1979) tentou mostrar a existéncia de uma relacdo estatistica entre a posicdo
de uma empresa de auditoria e a posicdo final do organismo normalizador da contabilidade
norte-americana, o Financial Accounting Standards Board — FASB. O trabalho aponta que a
posicdo das empresas de auditoria ndo € fator importante na criacdo de regras pelo 6rgao

normalizador.

* Niyama e Silva (2008) esclarecem que, nessa pesquisa, Hering Jr utilizou o termo associa¢io e ndo correlagio,
devido a existéncia da teoria associada a correlaciio que ndo foi empregada.

22



Farhi e Cintra (2002) associam a predominancia quase que absoluta do sistema
financeiro baseado nos mercados que impde uma necessidade de analisar e avaliar os
mecanismos de acesso dos investidores as informagdes essenciais para sua tomada de decisao,
evitando consequéncias como as ocorridas no processo de desvalorizacdo das bolsas de
valores americanas.

Nesse sentido, percebe-se a importancia de se discutir a posicdo da informacio
contabil como efeito de mensuracdo e evidenciacdo aos seus usudrios para a tomada de
decisdes. A relevancia de uma avaliacdo adequada dos instrumentos financeiros verifica-se
nas inimeras consequéncias acarretadas quando ndo observados os critérios bdsicos dessa
avalicdo e a posicdo dos auditores diante das mensuracdes e evidenciagdo desses
instrumentos, como ocorrido na Enron.

Observa-se, ainda, em varios estudos que apesar da existéncia de normas a respeito,
alguns procedimentos de auditoria ndo sdo examinados em sua magnitude, em um campo de
trabalho. Como exemplo, Otley e Pierce (1996) apontam evidéncias de comportamentos
indesejados em resposta aos procedimentos de controle. Alderman e Deitrick (1982) alertam
para comportamentos disfuncionais do auditor. Coran et al. (2003) relatam a existéncia de
uma linha de pesquisa nos Estados Unidos da América, denominada de Reduced Audit Qualit
— RAQ, onde revelam que o trabalho desenvolvido pelos auditores nao apresenta um padrao
apropriado de auditoria (ARAUJO et al., 2011).

Nesse cendrio surge a preocupacao se realmente os procedimentos adotados, em sua

esséncia, alcangam uma eficiéncia total nos testes subjetivos relacionados.

1.2.3 Os critérios de estimativa contabil

Alguns itens das demonstra¢des contdbeis nao podem ser mensurados com precisio,
como € o caso de: a) instrumentos financeiros complexos que nao sao negociados em mercado
ativo e pagamentos baseados em acOes; b) imobilizado destinado a venda; c¢) ativos ou
passivos adquiridos em combinacdo de negdcio, incluindo 4gio; e d) ativos intangiveis e
transacdes envolvendo permuta de ativos ou passivos entre as partes independentes, sem
pagamento em dinheiro. (ZACK, 2009)

Devido a complexidade de avaliacdo dos instrumentos financeiros, é necessdria uma
avaliacdo concisa e precisa diante do mercado. Nesse sentido, € indispensdvel ao meio

académico descrever os motivos que contribuem para o estudo critico e cientifico por meio
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das evidéncias de alteracdes nos modelos contdbeis geradas pelas escolhas incertas de
mensuragio.

Quando ndo auditadas plenamente, podem envolver estimativas de valores nos
resultados que, consequentemente, podem afetar a estrutura da empresa, seu meio social, e
inclusive a economia do pais, sendo objeto até mesmo de fraudes como os escandalos de sub-
prime.

A estimativa contdbil pode variar significativamente em decorréncia da natureza e da
confiabilidade das informagdes disponiveis. Dessa forma, o grau de incerteza de estimativas
afeta os riscos de distor¢do relevante dessas estimativas, incluindo mais uma vez o
gerenciamento de resultados. (GLAVAN, 2010)

A estrutura do relatério financeiro é um fator importante para a mensuracdo de
estimativas. Dessa forma, um estudo que aponte, na opinido dos auditores, o melhor critério
de mensuracg@o dos instrumentos financeiros é fundamental para aperfeicoar cada vez mais os
modelos de avaliacdo e mitigar os erros materiais.

Assim, o auditor também deve observar que as demonstragdes financeiras ndao devem
ser vistas apenas no uso retrospectivo e que as estimativas contdbeis podem ser objeto de erro
devido a acontecimentos imprevistos. Uma estimativa incorreta pode nao ser evidéncia de

uma avaliagdo ineficiente. (RICH, 2006).

1.2.4  Avaliag@o do risco de auditoria

As estimativas contdbeis a serem analisadas pela auditoria a FV surgem da diferenca
entre o desfecho da estimativa contébil e o valor originalmente reconhecido ou divulgado nas
demonstracdes contdbeis, que atualmente se faz necessdrio a uma contabilidade baseada em
principios. Essa estimativa é afetada por eventos ou condi¢des posteriores a data em que a
mensuragao € realizada.

Assim, o auditor tem de obter evidéncias que corroborem suficientemente as
estimativas contdbeis, principalmente se estdo registradas ou divulgadas nas demonstracdes
contdbeis, e se as respectivas estimativas estdo adequadas no contexto da estrutura de relatério
financeiro aplicavel.

Para esse objetivo, o auditor deve seguir a norma sobre estimativa que direciona os
requisitos a serem observados, e aplicar os procedimentos para a identificacao e avaliacdo dos

riscos de distorcao.
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O risco de distor¢ao € maior nesse sentido. Akgun et al. (2011) apontam as dreas de

maior risco para os auditores:

a) testar os pressupostos utilizados no cédlculo do FV;

b) avaliacdo da conformidade da adequagcd@o do modelo de célculo do FV, e com
padrdes internacionais de avaliacao;

c) testar os inputs como fluxos de caixa, a taxa de desconto e estimativas de época;

d) avaliagdo das flutuagdes do mercado e eventos apos a data do balango;

e) avaliacdo da adequacao dos disclosures das demonstracdes financeiras.

Diante da implantacdo de uma contabilidade baseada em principios, os riscos de
auditoria aumentaram significativamente, e o fato de levar a informacdo com valores que
podem ser alterados traz um aumento significativo no risco de auditoria, que pode

comprometer o mercado € 0s usudrios.

1.2.5 Problemas relacionados com a auditoria de fair value measurement

Ha duas areas problematicas em auditoria de estimativas de FV, segundo Akgun et al.
(2011):
a) O processo de estimativa de FV é complexo e implica conhecimento e pericia
especifica, devido:
1. ao tipo de abordagem usado, no FV (custo, mercado, ou renda);
2. aos riscos associados que surgem da possibilidade de utilizacdo de
dados irrelevantes e o uso da subjetividade, decorrente do julgamento,

aumentando, assim, o risco devido as manipulacoes.

b) O segundo problema € o fato de que nao importa qudo elaborada € feita a estimativa,
quando o mercado flutua, especialmente durante a crise, € muito provdvel que o FV

nio reflita a realidade. (AKGUN et al., 2011).

O primeiro problema estd relacionado com o auditor e pode ser superado pela
qualificacdo profissional. O segundo problema € independente do auditor, mas ele deve ter
cuidado sobre como as estimativas de FV sd@o afetadas a partir de alteracdes apds a data do

balanco: o efeito preditivo inerente ao FV. (BARTH, 2006).
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Barth (2006) corrobora com a questdo identificando trés fontes principais de
volatilidade associadas ao FV:

a) a primeira fonte de volatilidade € a verdadeira volatilidade econdmica subjacente,
refletida em mudangas de ativos e passivos a “valores justos”. A autora considera uma
"boa" volatilidade, necessdria para ganhos e de ser um bom informativo para os
investidores;

b) a segunda fonte de volatilidade € induzida, e resulta do uso de um modelo de
contabilidade de medi¢cao misto (medi¢ao de alguns ativos e passivos a valor justo e os
outros ao custo histérico modificado). No entanto, a autora afirma que nas dltimas
versdes dos padrdes, esta fonte de volatilidade artificial ndo é problematica, porque
ndo é importante, desde que os organismos de normalizagdo permitam que todos 0s
instrumentos financeiros sejam reconhecidos pelo seu valor justo;

c) em terceiro lugar, a volatilidade pode surgir de erros de medicdo nas estimativas de
variagdes de justo valor. Barth (1994) fornece evidéncia disso em titulos investimentos
dos bancos. A autora enfatiza que esta ultima fonte de volatilidade também existe em
qualquer medic¢do de contabilidade que dependem de estimativas, incluindo aquelas
baseadas no custo modificado. Consequentemente, para Barth (2004) a critica a

informagdo de que o valor justo torna ganhos "muito volateis" € infundada.

Os auditores devem conhecer as técnicas utilizadas nos calculos do FV e,
adicionalmente, serem capazes de avaliar a validade das suposi¢des basicas. Devem coletar
dados de fontes independentes que ndo sejam os dados fornecidos pelos insiders, por causa
dos riscos de erro e fraude. Johnson (2007) comentam que o FVM acrescenta incerteza e
subjetividade aos relatérios financeiros e representa um risco acrescido de distor¢des
materialmente relevantes.

Os auditores precisam entender o processo de gestdo para o desenvolvimento de suas
estimativas e testar essas afirmacdes, como parte de sua auditoria de controles internos sobre
os relatorios financeiros (JOHNSON 2007). Contudo, a maioria das empresas ndo possui
controles internos estabelecidos de como surgiram as estimativas contabeis.

Rich (2006) alertou que o nivel de conhecimento técnico de avaliagdo entre os
auditores é um tanto escasso e dificil de manter diante dos novos modelos de instrumentos
financeiros que sdo criados. O autor observa que os auditores devem ter o cuidado para nao

procurar simplesmente por evidéncias que corroborem apenas as afirmacgdes da administragao.
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Olson (2007) demonstra uma preocupa¢do na preparacdo técnica dos auditores: “O
aumento da utilizacdo de contabilidade a FV representa um desafio para os auditores”.
Pannese e Delfavero (2010) apontam os principais problemas que podem ser

enfrentados pelos auditores em avaliagdao de valor de mercado ou de estimativas contabeis:

a) dificuldade em confirmar os valores atualizados nas tabelas financeiras refletindo a
realidade econdmica;

b) limitacdo da fonte de dados confidveis;

¢) avalidade das estimativas de FV;

d) aevolucdo dos dados financeiros, que pode levar a desvios das condi¢des reais;

e) aadministracdo pode manipular os cdlculos de FV, dificultando a percepcao;

f) os treinamentos fornecidos aos auditores podem ser inadequados devido ao ritmo

de mudanga de ambiente.

Portanto, presume-se que a contribui¢do pretendida € relevante a medida que se
observa os efeitos do reconhecimento contébil frente as complexas e subjetivas modifica¢des
contabeis.

Mediante a convergéncia de normas internacionais de contabilidade, onde se adota o
FV como um novo conceito de base de mensuracdo, aumenta a responsabilidade de um
reconhecimento mais acurado dos auditores e contadores.

Questdes relativas a qualidade da informacdo, motivo recorrente de estudos e
pesquisas, o efeito de estudar o comportamento e qualidade da auditoria, os critérios de
estimativa contdbil e avaliacdo do risco na opinido do profissional, € um fator provocante e
que corrobora com o aprimoramento académico, social e profissional.

Assim, espera-se, como contribui¢do da pesquisa junto as teorias expostas frente a
mensuragdo dos instrumentos financeiros a FV, a identificacio das maiores dificuldades
técnicas e culturais de avaliagdo dos instrumentos financeiros a FV na percepcdo dos
auditores independentes do Brasil, e buscar o aperfeicoamento da avaliacio desses

instrumentos no meio académico e profissional.
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1.3 Releviancia da pesquisa

A pesquisa € relevante e oportuna no atual cendrio mundial de reconhecimento
contdbil, frente a convergéncia das normas internacionais de contabilidade e auditoria, pois
envolve conhecimentos contdbeis e financeiros, ndo suscetiveis de definicdo por normas
detalhadas, e sim por questdes subjetivas, implicando em maiores responsabilidades dos
auditores independentes, partilhando, assim, de uma compreensdo comum dos propdsitos da
informacao financeira.

Como preocupacdo pertinente dos 6rgdos normalizadores internacionais, o [ASB
publicou em dezembro de 2012 o IFRS 13 — Fair Value Measurment, ilustrando situacdes de
avaliacdo de instrumentos de capital ndo previsto no IFRS 9 — Instrumentos Financeiros.

O FASB publicou o SFAS 157 — Fair Value Measurement, € SFAS 159 — The Fair
Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities.” Tais publicacdes demonstram a
preocupacio internacional dos 6rgaos na mensuracdo e disclosure sobre o assunto.

Na drea social, é relevante saber como o auditor contribui para a comunidade,
refletindo uma opinido sobre determinado aspecto, onde os usudrios dependem de seu
relatério de auditoria para realizar seus investimentos, transagdes financeiras e avaliar suas
melhores alternativas.

Apontar a percepc¢io dos auditores frente as dificuldades de estimativas contdbeis e
aos problemas enfrentados junto a avaliacdo de ativos mensurados ao nivel 3 de dificuldade é
relevante a qualidade das informacdes, e ttil aos seus usudrios. Apontar os riscos envolvidos e
os principais pontos de dificuldades em avaliacdo desses ativos pode contribuir para o
aprimoramento da técnica de mensuracao e auditoria.

Apontar as causas na opinido dos auditores de uma questdao polémica, controvérsia
como a questdo de mensuragdo, ¢ identificar possiveis falhas no processo, e apontar as
corregcdes ou melhorias para a identificacdo de valores mais acurados € com isso minimizar o
efeito da subjetividade.

Estudar as variagdes dos instrumentos financeiros derivativos € relevante nao pela sua
rubrica ou registro no balango, mas sim pela potencializacdo de sua volatilidade que ¢é
representada nas demonstracdes financeiras.

Outra contribuicdo relevante esperada € a expansdao do conhecimento sobre o

pensamento do profissional auditor e como reage sob o cendrio FVM, bem como as maiores

> As Normas do FASB foram brevemente comentadas na introducio do trabalho. Em capitulo especifico desse
trabalho serdo apresentados maiores detalhes das normas internacionais do FASB e do IASB.
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dificuldades que enfrenta. A opinido desse profissional sobre a formagdo mais adequada, e
quais sdo os riscos e as maiores dificuldades enfrentados nesse cendrio sdo questdes inéditas
nao exploradas até a presente data por nenhuma pesquisa académica.

Dessa forma, busca-se, na literatura como fundamento da pesquisa, informagdes sobre
as causas especificas de FVM e deficiéncia de auditoria. H4 um substancial corpo tedrico
sobre a contabilidade especifica na grande drea de pesquisa sobre a avaliagdo do auditor
externo (DESAI et al., 2010).

Busca-se, ainda, contribuir com uma andlise do comportamento do auditor e associar
parametros de escala ou perfis, a fim de buscar uma melhor formacdo académica, mitigacao
de riscos operacionais com vieses cognitivos, identificacdo antecipada de comportamentos
indesejados, classifica¢do de processo e sugestdes de controle no planejamento de auditoria de
instrumentos financeiros a FV.

O tema € controverso e sua operacionalizacdo € relativamente nova sob as estimativas
contdbeis com suas causas e efeitos. A opinido do profissional € de fundamental importancia
para o aprimoramento dos procedimentos, da qualificacdo académica, de mitiga¢do dos riscos,
de apontamento dos conflitos existentes na mensuragdo a FV.

Pesquisas relacionadas a percepcao do auditor frente as dificuldades existentes € um
assunto inédito no Pais, com poucos estudos sobre o tema fair value measurement. Além
disso, nenhuma delas retrata a opinido do profissional que verifica e emite seu relatério de
auditoria sobre os valores informados nas demonstragdes contdbeis.

As pesquisas sobre a opinido dos auditores na literatura estrangeira sao escassas:
Pannese e DelFavero (2011); Peytcheva e Wright (2010); Cohen et al. (2011); Kumarasiri e
Fisher (2011),6 Cohen, Krishnamoorthy, Peytcheva e Wright (2011). Sob o enfoque de risco
de auditoria, qualidade da auditoria, seu campo de pesquisa aumenta: Nelson, Elliott e
Tarpley (2002), Autore (2009), Bauwhede et al. (2011), Becker et al. (1998), Bedard et al.
(2004), Behn et al. (2008), Besacier et al. (2011), Bonner et al. (1998), dentre outros.’

No Brasil sdo poucas as pesquisas: Carvalho (1996), Antunes (1998), Almeida e
Almeida (2009); Almeida e Colomina (2009), Braunbeck (2010), Martinez (2008, 2009), e
Dantas (2012) dentre outros, contudo, os trabalhos se concentram mais na pesquisa sob os

rodizios de auditoria e o tamanho da firma de auditoria (big four).

® O trabalho Auditor’s perceptions of Fair-Value Accounting: Developing Country Evidence serviu como base da
pesquisa para formulagdo de quesitos, contudo seu enfoque destina-se a opinido do auditor sob o tem em paises
de desenvolvimento.

7 Essas pesquisas serdo objeto de capitulo especifico no final do trabalho sob o tema Resumo das Pesquisas
Anteriores.
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Com base nas informagdes coletadas junto a essa literatura sob o enfoque dos aspectos
de relevancia da mensuracdo, avaliacdo dos procedimentos de auditoria, avaliacdo dos riscos
inerentes ao processo de FV, avaliacdo dos aspectos de estimativas contdbeis frente a
subjetividade e apontamentos das possiveis divergéncias entre os valores dos ativos, busca-se
adquirir um conjunto de informagdes que possam identificar um perfil profissional mais
adequado na mensuracdo do fair value, busca-se identificar uma escala das maiores
dificuldades inerentes ao processo de FVM, na opinidao dos profissionais de auditoria no
Brasil, contribuindo na busca de aperfeicoamento técnico e cientifico sobre o tema, aliadas as

dificuldades apontadas no exterior.

1.4 Problema e questao da pesquisa

O problema de pesquisa refere-se a percep¢cdo do auditor na evidenciacdo e
mensuracdo dos instrumentos financeiros classificados como complexo no nivel 3 em FV,
tendo em vista as deficiéncias apontadas pelos Orgdos externos de auditoria, frente as
dificuldades inerentes ao processo de avaliagdo a FVM.

Anteriormente, o processo de avaliacdo de ativos era mais objetivo, com regras de
avaliacdo pré-determinadas, por meio do custo histérico, que nem sempre retratava a
realidade, e que ndo refletia a transparéncias nos registros, pois registrava-se o derivativo a
custo histérico, proximo de zero e sua volatilidade, que pode ser muito elevada, ndo era
registrada, nao refletindo o risco do ativo.

Atualmente, o processo tornou-se bastante subjetivo e totalmente com base na
intengdo da empresa ou em sua estrutura contdbil. As responsabilidades do auditor
aumentaram e seus procedimentos de auditoria precisam ser refeitos e adaptados de uma
forma a mitigar o erro material, expondo os efeitos reais da operacao.

A Norma NBC TA 540 — Auditoria de estimativas contdbeis, inclusive do valor justo e
divulgagdes relacionadas, reflete os procedimentos a serem adotados em estimativas contdbeis
do FV, juntamente com a avaliac¢do dos riscos de auditoria sob eventuais distor¢des.

Contempla ainda o procedimento analitico a ser realizado na identificacdo das
distor¢des de estimativas contabeis e indicadores de possiveis tendenciosidades da
administracao frente a subjetividade inerente ao processo. Contudo, diferente da aplicacdo de

uma norma, a pesquisa busca a concepg¢ao do profissional de auditoria.

30



— Qual a percepcao dos auditores frente aos desafios e dificuldades existentes sobre o

fair value measurement dos instrumentos financeiros complexos?

A questdo surgiu da observacdo da importincia de mitigar os riscos inerentes de
auditoria das institui¢des financeiras, por meio da complexidade de avaliagdo, mensuragao e
divulgacao dos titulos de investimentos complexos, pois busca analisar a importancia do tema

frente aos procedimentos analiticos existentes de auditoria.

1.5 Objetivo geral da pesquisa

O objetivo geral dessa pesquisa € analisar a percepcdo do auditor em relacdo a
mensuragcdo do valor justo dos instrumentos financeiros complexos nivel 3, em institui¢des
financeiras, nos aspectos de relevancia, mensuracdo e estimativas contdbeis, avaliacdo do
risco de auditoria.

Como objetivos especificos, busca-se:

1. mapear um perfil dos auditores independentes no Brasil, identificando suas
expectativas e conhecimento pessoal sobre assunto;

2. identificar, na opinido do auditor, os principais desafios e deficiéncias frente a uma
contabilidade a FV dos instrumentos financeiros derivativos;

3. analisar os motivos de maior risco de auditoria e os efeitos de mitigagao desses riscos
associados aos procedimentos de auditoria em FV;

4. apontar as causas e efeitos as possiveis divergéncias entre mensuracdo a FV dos
instrumentos financeiros entre auditores e administracao;

5. Apontar melhorias no processo de estimativas contdbeis na opinido dos auditores

independentes;

Para atingir os objetivos, geral e especificos, hd necessidade da formulacdo de 4
hipéteses que poderdo ser confirmadas ou refutadas na pesquisa. Essas hipdteses formam a
estrutura que a pesquisa adota no processo investigativo. Assim, relacionado a justificativa do

trabalho, a presente pesquisa aponta as seguintes hipoteses de estudo:
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1.6 Hipoéteses da pesquisa

Com base nos objetivos, as hipdteses formuladas para o encadeamento cientifico deste

trabalho sdo:

H1. Sob o aspecto da relevancia da métrica fair value measurement, a subjetividade

inerente ao processo de avaliacao é um fator determinante.

Devido a vérios fatores internos e externos, hd uma suspeita que ndo existe uma linha
de pensamento uniforme sobre os efeitos de mensuracdo a FVA, colocando em risco o
investidor e o captador de recursos, como apresentado em trabalhos que indicam falhas de
governanga corporativa junto as instituicdes financeiras e pesquisas estadunidenses replicadas
no Pais, que os procedimentos de auditoria ndo sio aplicados em sua totalidade (ARAUJO et

al., 2011; ACUITAS PCAOB, 2012).

H2. Os procedimentos de auditoria contidos nos normativos acerca das
estimativas contabeis contribuem para a mitigacdo do risco de auditoria em sua
esséncia, contudo nao afastam por completo as divergéncias existentes no processo de

verificacio, possuindo deficiéncias de avaliacao.

Os procedimentos com base em check-list podem prevalecer nessa nova forma,
contudo, devido a subjetividade inerente ao processo de avaliagdo de ativos, precisa-se de um
limite estabelecido e verificado pela estrutura da governanga corporativa existente. Por meio
de uma estrutura centrada e organizada, a instituicdo deve adotar mecanismos de controle e
salvaguarda para um bom e fiel registro dos instrumentos financeiros, a fim que se registre
fielmente o seu valor.

Algumas pesquisas® demonstram a existéncia de uma relacio estatistica crescente de
risco de auditoria e as mensuragdes a FV, devido a subjetividade inerente a avaliagdo. Os
procedimentos contidos na avaliacdo de estimativas contdbeis objetivam a mitigacdo desses

riscos e da subjetividade inerente.

8 AL-KHADASH et al., 2009; AUTORE et al., 2009; BENSTON et al., 2006; CUPERTINO et al., 2008; e
outros.
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H3. Presume-se a existéncia de conflitos em avaliacoes de ativos entre os valores
atribuidos pelos administradores e o auditor. Suas causas sdo, basicamente, devido a

estrutura das empresas e critérios de estimativas contabeis.

Pesquisas indicam que os administradores s3o mais propensos as tentativas de
earnings management, € os auditores sdo menos propensos a esses ajustes (NELSON et al.,
2002).

Busca-se identificar a posicao dos auditores no Pais e estabelecer uma comparacao

com as pesquisas externas.

H4. As normas contribuem de uma forma geral para a minimizacao dos riscos e

dos efeitos em relacao a subjetividade inerente do processo.

A norma estabelece que para mitigacdo do risco seja refletido em notas explicativas o
critério de avaliag@o e as varidveis ou insumos que contribuiram para essa avaliagdo. A norma
internacional exige transparéncia na divulgacao, assim como a norma interna, CVM, BACEN.

Contudo, ¢ fato que as notas explicativas ndo contemplam todos os aspectos de
avaliacdo. Pesquisas demonstram que o disclosure nesse sentido ainda € precario, e
particularmente no Brasil ndo h4 tanta preocupacdo com aspectos de divulgacdo, por ser um
processo oneroso.

Elaborada as hipdteses de pesquisa, apresenta-se, na préxima sec¢do, a metodologia de

pesquisa, como foi estruturado o questionario e como foram tratados os dados coletados.

1.6.1 Delimitacdo da pesquisa

Para realizacdo da pesquisa utilizou-se como base principal as respostas obtidas dos
auditores independentes no Brasil, as quais foram testadas em uma escala de categoria a fim
de evitar os vieses cognitivos.

Como obstaculo a um maior aprofundamento deste estudo estd a limitagdo da andlise
dos papéis de trabalho dos auditores, fator inconcebivel devido o sigilo profissional e cultural,
para buscar maiores afirmacdes. Assim, a pesquisa ndo aprofunda nos procedimentos

realizados de auditoria, e ndo cumpre os requisitos de uma pesquisa de campo quanto a
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verificacdo de taxa observada ou a qualidade e classificagdo dos inputs observados, ou mesmo
de pontos levantados pela pesquisa solicitada pelo PCAOB.
A pesquisa busca somente a percepcao dos auditores quanto a temas envolvendo o
FVM, sua relevancia, seus critérios de avaliacdo e sua métrica.
Vale ressaltar que a pesquisa retrata a situacdo paralela de 4 temas relacionados
intrinsicamente, como:
- conceito e modalidade de fair value;
- dificuldades inerentes ao processo de Fair Value Measurement,
- eficdcia nos procedimentos de auditoria sobre o assunto de fair value; e

- complexidade de avaliag¢do de derivativos.

Outra delimitagao imposta é quanto a auséncia de comentdrios mais especificos sobre
a classificacdo e o funcionamento dos instrumentos financeiros derivativos. O tema, por ser de
grande complexidade e com vdrias inovagdes, merece um tratamento especifico e particular.

O escopo da pesquisa foi com referéncia ao FVM em instrumentos financeiros. Dessa
forma, ndo foi objeto dessa pesquisa instru¢des normativas ou qualquer outro documento nao
associado com o fair value. Contudo, outras normas associadas aos instrumentos financeiros

foram observadas.

1.6.2 Estrutura da pesquisa

A estrutura da pesquisa estd divida em 5 partes. A primeira, como sendo a introducao
geral da pesquisa, envolve um breve histérico e importancia da auditoria de fair value, sua
justificativa, relevancia, objetivo e metodologia, elementos estruturais da pesquisa.

A segunda parte, o referencial tedrico, estd subdivida em 5 sec¢des. A primeira
apresenta a normatizacao, iniciando a mudanga de um sistema baseado em regras para um
sistema baseado em principios, onde forma-se a base conceitual para aplicacdo do fair value.
Na segunda secdo descreve-se o conceito, a estrutura, a hierarquia de avaliacdo, os critérios de
avaliacdo de ativos e passivos a fair value e a classificagdo de inputs sobre a nova métrica
implantada. Na terceira, expde-se os procedimentos de auditoria aplicados ao FVM,
dificuldades, criticas e problemas relacionados em pesquisas aos procedimentos de auditoria a
FV. Na quarta se¢do abordam-se as principais normas de auditoria no exterior, 0s principais

organismos internacionais de contabilidade, com &nfase nos pronunciamentos sobre
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mensuracdo de fair value do FASB e IASB. Na quinta, hd um referencial das pesquisas
realizadas sobre auditoria de fair value no Brasil e no exterior.

Na terceira parte, por meio da aplicacdo do questiondrio, focando os principais
problemas apresentados sobre estimativa contdbil de fair value measurement, apresentados
pela literatura, verifica-se se hd ou ndo conhecimento por parte dos auditores no Brasil das
dificuldades do tema, além de apresentar uma comparagdo da percep¢do dos auditores com os
problemas relacionados nas pesquisas divulgadas.

A quarta parte descreve os resultados coletados e os testes estatisticos que evidenciam
0o comportamento, a percep¢do e o julgamento técnico do profissional. A quinta parte

apresenta a conclusdo da pesquisa.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Normatizacao contabil: principios versus regras

2.1.1 Sistema baseado em principios

A normatizacdo contdbil baseada em principios, € ndo em regras, demanda maior
capacidade de julgamento e avaliacdo da esséncia sobre a forma, pois quando baseada em
regras havia maior objetividade na auditoria.

A principal referéncia ao considerar as normas contdbeis como baseadas em principios
€ o fato de serem guiadas pela estrutura conceitual, garantindo que a divulgacdo financeira
seja relevante para os investidores, € que os requisitos de reconhecimento e de mensuracio
sejam baseados nas caracteristicas qualitativas da informacao contabil (SCHIPPER, 2003).

Benston, Bromwich e Wagenhofer (2006) ressaltam que embora a estrutura conceitual
tenha como base a observancia aos principios contdbeis geralmente aceitos, estes sdo mais
apontados por meio de regras contdbeis, que propriamente pelos principios, devido a
quantidade de tratamentos especificos que contemplam.

Dessa forma, pode-se definir o sistema contdbil baseado em principios quando as
normas que dao sustentacdo a atuacdo profissional t€ém por base uma estrutura conceitual e
nao estabelecem critérios especificos para o tratamento de situacdes particulares (DANTAS et
al., 2010).

Alexandre e Jermakowicz (2006) conceituam o sistema baseado em principios como o
conjunto de nog¢des, convengdes ou forma de pensar que sdo consistentemente aplicadas para
situacOes familiares e ndo familiares. Os autores consideram como base do sistema baseado
em principios referéncia considerada no julgamento profissional, sendo pressuposto que as
normas baseadas em principios ndo determinam como fazer, mas sim como decidir o que
necessita ser feito.

Em vez de especificar claramente como promover a classificagdo, o reconhecimento, a
mensuragdo e a divulgagdo de cada evento econdmico, oferecem diretrizes para o julgamento
profissional de cada situacdo particular (DANTAS et al., 2010) .

Ao invés de especificar como promover o registro, o reconhecimento, a mensuragao e
a divulgacdo de cada evento econOmico, apontam para o julgamento profissional de cada
situacdo particular, com base na estrutura contdbil aplicada e nas politicas existentes da

empresa.
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Segundo Niyama e Silva (2011), e Lopes, Galdi e Lima (2009), o IASB tem adotado
como diretriz as normas baseadas em principios, por serem concebidas dentro de uma tradi¢do
juridica consuetudindria (common law), oferecendo principios gerais de orientacdo e nao
regras detalhadas, de forma a retratar a esséncia econdmica de como as operacdes sao

evidenciadas.

2.1.2 Sistema contébil baseado em regras

Segundo Schipper (2003), e Benston, Bromwich e Wagenhofer (2006), o sistema
contdbil baseado em regras apresenta normas detalhadas de como fazer, ou seja, com métodos
especificos para o tratamento de todos os problemas e situacdes, como um manual de
procedimentos a ser utilizado. Alexandre e Jermakowicz (2006) comentam que as normas
norte-americanas, apesar de se enquadrarem como “principios contdbeis geralmente aceitos”,
compreendem convencdes, regras € procedimentos necessdrios, definindo as praticas
contdbeis que devem ser observadas pela profissao.

Dantas et al. (2010), corroboram que a palavra “principio” ndo tem, portanto, um
sentido estrito. Apesar da estrutura conceitual, as normas emitidas pelo FASB possuem
orientagdes ou guias de implementagdo e de interpretacdo muito detalhadas, indicando como
uma transacdo deve ser registrada e mensurada.

Schipper (2003) acrescenta que as normas, apesar de emitidas com base na estrutura
conceitual, estdo repletas de orientagcdes que admitem excecdes de escopo e de tratamentos,
limitando muitas vezes a volatilidade dos resultados divulgados ou permitindo o atendimento
a demandas especificas de segmentos.

Como exemplos de excecdo de escopo, a autora cita: os contratos de seguros, que
podem ser excluidos de normas aplicdveis a determinados tipos de empresas; os acordos de
beneficios a empregados, que sdao excluidos do alcance das normas relativas a instrumentos
financeiros; as excecdes listadas na Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) 133
para definicdo de um derivativo que, segundo Schipper (2003), podem ter a intengdo de
reduzir custos para os preparadores das demonstragdes. A autora afirma que para as excecoes
de tratamento sao listados o SFAS 115, que prevé trés categorias de titulos de mercado, cada
uma com tratamento contdbil especifico; a SFAS 143, que permite desvios em relacdo a

mensuracdo do fair value, explicitamente para reduzir a volatilidade dos resultados; a SFAS
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140, que permite a utilizacdo de sociedades de propdsitos especificos para o tratamento de
desreconhecimento em certos contratos envolvendo ativos financeiros.

Com base na exposicdo das caracteristicas de um sistema contdbil baseado em
principios ou regras, sua mecanizagdo, € como foi tratada na literatura, pode-se perceber como

esse sistema interfere na questdo FVM para valoracdo dos ativos e passivos.

2.1.3 O uso do fair value nos relatérios financeiros

Argumentos a favor e contra da contabilidade a fair value estao em curso ha muitos
anos. O principal argumento, a favor da avaliacdo de todos os ativos e passivos a fair value, €
que a métrica fornece maior informagdo para o investidor, maior transparéncia e maior
utilidade dos relatérios de auditoria, ou seja, o FVA pode fornecer um retrato mais realista da
posicao financeira do que o custo histérico.

O argumento a favor dos relatérios a custo histérico é que ndo possui subjetividade.
Ao contrédrio do fair value, que pode exigir extensivo uso de julgamento, e frequentemente
exige especialista de avaliacdo, o custo histdrico é geralmente mais objetivo. Com isso € mais
facil se comprovar a avaliacao e facilita o trabalho do auditor.

Em dezembro de 2008, o Report and Recommendations Pursuant to Section 133 of the
Emergency Economic Stabilization Act of 2008: Study on Mark-to Market Accounting, da
SEC — Securities and Exchange Commission nao s6 encorajou a continuidade do uso do FVA
como recomendou sua expansdo. Esse estudo foi enviado ao Congresso em conexdao com a
Lei’ que visa trazer estabilidade ao setor das institui¢des financeiras atingidas pela crise
econOmica. A Lei exige que a SEC estudasse as disposi¢des de FVA descritas no SFAS 157 e

outros padrdes, examinando seis questoes:

1) o efeito da norma FV A sobre os relatérios financeiros dos bancos;

2) o impacto desse padrao contabil sobre a faléncia dos bancos em 2008;

3) o impacto desse padrdo contdbil na qualidade da informacao disponivel para os
investidores;

4) o processo usado pelo FASB no desenvolvimento da norma;

5) aoportunidade e a viabilidade de modificagdes de cada norma;

9 Lei de Emergéncia de Estabilizacdo Econdmica de 2008 — EESA OU ACT, assinada em 3 de outubro de 2008
— Secdo 133.
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6) alternativas a normas contabeis aos descritos no SFAS 157 e outras normas de

contabilidade a valor justo.

No seu endosso a contabilidade a valor justo, a SEC notou que as normas contdbeis
vigentes foram sujeitas a um longo processo de avaliagio. A suspensdo rdpida de
contabilidade de valor justo (o que foi sugerido por alguns membros do Congresso) seria
contornar este processo e poderia resultar em uma maior incerteza sobre as demonstracdes
financeiras por investidores e outros.

Em vez disso, em seu relatério, a SEC recomendou que fossem feitos os
esclarecimentos e modificacdes para cumprir o SFAS 157 e algumas outras normas com
requisitos de FVA. A Comissao também afirmou a necessidade de uma orientacdo mais
prética e util sobre as melhores praticas.

Embora a andlise da utilizacio FVA tivesse sido limitada a um grupo de institui¢des
financeiras especificas, as conclusdes da SEC claramente foram destinadas para todas as
entidades sujeitas ao US GAAP.

Com base na utilidade dos relatérios, deve-se analisar mais especificamente o papel do

auditor frente ao sistema contdbil baseado em regras ou principios.

2.1.4 O Auditor no processo de padroes contdbeis baseados em principios versus
regras

A profissdo de auditoria e os mecanismos de governanga corporativa t€ém trabalhado
para melhorar a qualidade do processo de informagdo financeira. Os auditores manifestaram
apoio a um regime de contabilidade baseado em principios que permitissem um maior
julgamento sobre a representacdo das demonstracdes financeiras sob a realidade econdmica
(DiPiazza et al., 2008; AICPA, 2007). O aumento da responsabilidade dos auditores é
susceptivel a medida que percebem que hd uma maior cobranga pela qualidade de seu
julgamento e na tomada de decisdo (PEYTCHEVA; WRIGHT, 2010).

A Teoria Contédbil recomenda que o aumento de responsabilidade em um processo
utilizado para alcancar uma decisdo, em oposicdo a responsabilidade do resultado em si,
melhora a qualidade do julgamento (TETLOCK, 1983; SIEGEL-JACOBS & YATES, 1996;
LERNER & TETLOCK, 1999). Em auditoria, maiores niveis de responsabilidade no processo
tém sido mostrados para aumentar o esforco em melhorar a precisdo no julgamento

(ASHTON, 1992; KENNEDY, 1995).
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O principal argumento € que normas baseadas em principios induzem um alto nivel de
qualidade no processo de prestacdo de contas por parte dos auditores (PEYTCHEVA &
WRIGHT, 2010).

E importante considerar que os efeitos da aplicacio do regime regulatério sob os
esforcos do auditor restringem os relatérios agressivos sobre uma contabilidade baseada em
principios mais do que uma contabilidade baseada em regras.

Também ¢é relevante notar que um relatério agressivo'” pode ocorrer em diferentes
formas, como, por exemplo, a gestdo pode cometer fraudes, ou pode estruturar operacoes
contabilisticas para que a transacdo atenda a "regra", mas ndo ao "espirito" da norma
(NELSON, 2003; NELSON et al., 2002).

Dessa forma, Cohen et al. ( 2011) apontaram que os auditores sdo propensos a
restringirem os relatérios agressivos sobre as normas baseadas em principios que sobre as
normas baseadas em regras. O estudo contribui com uma melhor qualidade da informacgdo dos

relatérios financeiros.

2.2 Fair Value Accounting

2.2.1 Defini¢ao de fair value

O SFAS 157 — Fair Value Measurements define fair value como o preco que seria
recebido para vender um ativo ou pago para transferir um passivo em uma transacdo ordenada
entre participantes do mercado na data da mensuracdo (The price that would be received to
sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction between market
participants at the measurement date.).""

O termo participante do mercado exclui as partes relacionadas (ZACK, 2009).

O IFRS definiu fair value como a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado entre
partes conhecedoras e dispostas no cumprimento de uma transacao (The amount for which an
asset could be exchanged between knowledgeable, willing parties in an arm’s length

. 12
transaction. ).

10 Relatério agressivo refere-se a um relatério mais minucioso, mais detalhado, mais exigente, em decorréncia
de demonstracgdes financeiras mais arrojadas.

" Traducio livre do autor da pesquisa.

"2 Tradugio livre do autor da pesquisa.
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Segundo Zack (2009) a definicdo e a explicagdo do valor justo no IFRS sdo
disseminadas entre varios padrdes, mas ndo no US GAAP. Contudo, em dezembro de 2012, o
IASB publicou uma orientagdo sobre FVM com exemplos ilustrativos de avaliacdo de
instrumentos de capital fora do escopo de instrumentos financeiros.

O mesmo autor comenta que o FV € usado em uma sequéncia de vérios ativos e
passivos e elenca: a) um ativo especifico; b) um grupo de ativos; c) um passivo especifico; d)
um grupo de passivos; €) uma consideragao liquida de um ou mais ativos menos um ou mais
passivos relacionados; f) um segmento ou uma divisdo de uma entidade; g) a localizagcao
peculiar ou regido de uma entidade; h) uma entidade inteira.

A orientacdo sobre questdes de FV no SFAS € bastante extensa em compara¢do com o
IFRS. Zack (2009) aponta quatro elementos da definicdo US GAAP de FV que té€m

significado especial:

1) Transacdes Ordenadas — segundo o mesmo autor, o conceito assume que o FV é
baseado em uma transag¢do ordenada. Isso pressupde que a exposicdo ao mercado por
um periodo de tempo antes da data de medi¢do pode permitir a realizacdo das
atividades de marketing, como feito em operacdes similares. Como uma compra
ordenada ndo pode ser forcada, uma venda ordenada também ndo pode ser forcada,

devido a liquidacao ou aflicao.

Sinais de transacao for¢ada podem incluir, segundo Zack (2009):

a) tempo insuficiente para um ativo ser alienado corretamente, causado por uma
urgente necessidade para dispor do ativo;

b) existéncia de um tunico comprador potencial ou muitos grupos limitados de
compradores;

c) exigéncia legal para vender um ativo, devido a previsao contratual ou por leis ou

regulamentos.

Determinando se a transacao € ordenada e, portanto, potencialmente confidvel, a fonte
de informacdo exige julgamento (ZACK, 2009). Como resultado, isso poderia ser
potencialmente uma drea de falsas informagdes intencionais, ou ndo, ou, ainda, ocultamento

de informagdes pela administracdo ligadas ao fair value measurement.
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O FASB forneceu uma orientagdo adicional determinando se a venda € ordenada em

FSP FAZ 157-4 — Determining Fair Value When the Volume and Level of Activity for the

Asset or Liability Have Significantly Decreased and Identifying Transactions That Are Not
Orderly.

Um ponto a ser observado pelo auditor é se o FVM esta sendo baseado em outras

transagdes conhecidas, quando as operacdes citadas ndo sdo "ordenadas”.

2)

3)

4)

Mercado Principal ou mais vantajoso — o conceito de FV, pelo SFAS 157, assume que
a transacdo hipotética para vender um ativo ou transferéncia de um passivo ocorreria
em um mercado principal para tais transagdes, ou seja, o0 mercado com maior volume
de atividade para o ativo ou passivo em questdo. Se ndo existe tal mercado principal,
entdo o mercado mais vantajoso deve ser considerado. Este seria o mercado que
maximiza o valor que seria recebido na venda do ativo ou que minimiza o valor que
seria pago para transferir a responsabilidade em questao.

Custos de transagdo x transagdes de custo — FV deveria ser determinado sem levar em
consideragdo o custo de transacdo, o aumento direto do custo associado com a venda
do ativo. Por exemplo, comissdo sobre venda, ou transferéncia do passivo.

Contudo, se transportar um ativo para um mercado principal ou um mercado mais
vantajoso resultar em um lucro liquido maior, o custo de transportar o ativo, de um
mercado para outro, deve ser considerado na determinacdo do FV. Por exemplo, os
custos de transporte devem ser subtraidos do preco de venda bruto, enquanto que os
custos de transagdo, ndo.

Maior e melhor uso dos ativos — como SFAS 157 se aplica a determinacdo dos valores
justos de um ativo, o maior e melhor uso do ativo devem ser usado na avaliagdo do FV.
Avaliado pelo titular, esse uso pode ser diferente do uso atual do ativo. Maior e melhor
meio de uso em que é fisicamente possivel, legalmente admissivel e financeiramente
vidvel."” Ele é baseado no maior e melhor uso do bem por parte dos participantes de

mercado, ou seja, aqueles que potencialmente podem comprar o ativo.

Determinar o que € maior e melhor uso de um ativo também pode exigir julgamento, o

que significa que essa avalicdo poderia ser outro fator sujeito a manipulagdo pela

administracao.

'3 Grifo préprio. Chama-se atengdo para as qualidades do ativo.
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O auditor dever observar se ndo hé distor¢do no melhor uso de um ativo, a fim de inflar
seu FVM.

Zack (2009) comenta que embora a terminologia bdsica utilizada no US GAAP e
defini¢des no IFRS de FVA sejam semelhantes, resultam em trés distingdes sutis, assim

resumidas:

1) a defini¢cdo do SFAS 157 € explicitamente um preco de saida, enquanto que no IFRS
nao estd claro se € um preco de saida ou um preco de entrada;

2) SFAS 157 refere-se explicitamente e define os participantes do mercado a termo,
enquanto IFRS utiliza as mais amplas terminologias conhecidas e participantes
dispostos no cumprimento de uma transagao;

3) com relacio ao FVM dos passivos, o SFAS 157 € baseado na transferéncia da
responsabilidade assumida (ou seja, a responsabilidade continua, mas agora € a
responsabilidade de uma contraparte de uma operacdo em que foi transferido),
enquanto que a definicdo do IFRS é baseada no montante pelo qual um passivo

poderia ser resolvido, o que poderia incluir um acordo com a parte (ou seja, um

fornecedor, credor etc.), além de transferir a responsabilidade a terceiros.

Zack (2009) finaliza expondo que os conceitos sdo semelhantes na maior parte e que
possuem pequenas diferencas. Contudo, o processo de convergéncia e aperfeicoamento das
normas € um processo longo de harmonizagao.

O SFAS 159 — The Fair Value Option ¢ um exemplo do produto do processo de
convergéncia das normas, que ¢ um processo que permite ajustar as muitas diferencas nas
normas de contabilidade no mundo e facilita a comparagao das demonstragcdes financeiras. O
FASB e IASB té€m trabalhado juntos nesse campo de padrdes contédbeis.

O FV ¢ definido como o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um
passivo liquidado, entre partes independentes, com conhecimento do negdcio e interesse em
realizd-lo, em uma transagao em que nao ha favorecidos. FV ndo pode ser confundido com o
valor que a entidade receberia ou pagaria em uma transacao forcada.

O fair value é definido pela norma: (International Accounting Standards 40
Investment Property, p. 6)

The amount for which an asset could be exchanged between knowledgeable,
willing parties in an arm’s length transaction”. IAS 40 “This definition is
similar to the definition of “market value” given by the International
Valuation Standards Committee (IVSC). IVSC define market value as: “The
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estimated amount for which a property should exchange on the date of
valuation between a willing buyer and a willing seller in an arm’s length
transaction after proper marketing wherein the parties had each acted
knowledgeably, prudently, and without compulsion.

"A quantia pela qual um ativo poderia ser trocado entre partes conhecedoras e

interessadas em um cumprimento de transacdao”. (IAS 40)

O International Valuation Standards Committee (IVSC) define o valor de mercado

como:

O montante estimado em que uma prorpriedade pode ser trocada na data da
avaliacdo entre um comprador disposto e um vendedor interessado numa
transacdo imparcial apds a devida comercializacdo em que as partes tenham
interesse e conhecimento, prudéncia e sem contrangimento. (IVSC Annual
Report, 2008/2009)

De acordo com as normas internacionais de contabilidade, o conceito de fair value

deve ser aplicado a um conjunto de itens e transa¢des, como:

a)
b)

c)
d)

combinacdes de negdcios;

todos os derivativos, ativos financeiros e passivos financeiros em que haja a
inten¢do de negociacdo e todos os ativos financeiros que forem classificados como
disponiveis para venda;

na contabilizacao de planos de previdéncia;

ativos biolégicos devem ser mensurados pelo FV deduzidos dos custos para venda.

O FV conforme os pronunciamentos do FASB e IASB é a melhor medida de

mensuracdo de instrumentos financeiros e a unica medida possivel para avaliacdo dos

derivativos. E decorrente da necessidade de evidenciacdo, mensuracdo e reconhecimento de

ativos e instrumentos financeiros — incluindo as operacdes of balance sheet — tendo em vista

as consequéncias das crises financeiras no cendrio internacional.

Lustosa (2010) afirma que a desejada justica da medida de valor ndo pode estar na sua

exatidao, mas na utilizacdo dos conceitos corretos para mensurar os elementos contdbeis.

...parece inadequada a utilizacdo pela contabilidade do adjetivo “justo”
agregado ao substantivo “valor” para referir-se a quanto vale determinados
elementos patrimoniais, pois o conceito de valor, em termos econdmicos,
serd sempre direcionado para o futuro incerto. Desse modo, a imprecisio, e
nido a acurdcia ou a justeza da medida, € o que predomina quando se
mensuram expectativas futuras em termos monetédrios. Por essa razdo, a
justica de uma medida de valor estd mais na capacidade de ela expressar os
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conceitos corretos de mensuracio do que na exatiddio da medida
(LUSTOSA, 2010, p. 2).

Segundo o0 mesmo autor, os trabalhos empiricos tendem a apresentar evidéncias de que
a informacgdo de valor é mais relevante, na perspectiva dos usudrios, do que a informacao de
custo, e talvez isto explique porque o conceito € mensuracdo a fair value tem sido cada vez
mais difundido, em nivel mundial, nos pronunciamentos contabeis.

Whittington (2008, p. 155, apud LUSTOSA, 2010), critica a deliberada opg¢ao do
IASB - International Accounting Standards Board pelo fair value, em que a discussdo agora
ndo € mais a antiga dicotomia custo ou valor na contabilidade, mas se a representacdo deste
ultimo € a precos de entrada ou de saida.

Barth et al. (2010) comentam que a contabilidade a fair value tem sido muito criticada,
mais especificamente como um fator importante que contribui para a ocorréncia da crise
financeira. A critica geral do fair value € sobre a falta de atributo que melhor atenda as
tomadas de informacdes tteis aos usudrios dos relatdrios financeiros.

Penman (2007) afirma que outras medidas, como, por exemplo, o custo histérico
modificado, s3o mais tteis na tomada de decisdes. As criticas recaem sobre a comparagao da
relevancia de vérias medidas de valor corrente para as de medidas de custo histdrico. Ele
afirma que se ndo houver precos observdveis, no qual se baseiam as estimativas de fair value,
nao ha uma utilidade na decisdo, tornando facil a uma gestdo manipular as estimativas para
atender seus proprios objetivos.

No entanto, SFAS — 157 fair value Measurements (FASB, 2006) especifica como
estimar valores de mercado, limitando o alcance da capacidade da administragdo para
manipular as estimativas. Ainda assim hd uma corrente que sustenta que, mesmo com precos
observdveis, o FV ndo reflete as dimensdes de valores dos ativos que podem ser
administraveis.

O SFAS - 157 estabelece que se o momento for de dificuldade financeira, os precos de
mercado ndo servirdao de base, ou se o ativo nao refletir as caracteristicas das estimativas da
administracao, o valor do ativo a fair value necessitara de ajustes que reflitam melhor o valor
do ativo.

A gestdo € necessdria para ajustar os precos observados e refletir atributos especificos
para seu bem. O teor geral das criticas ao fair value € que a informagao do fair value,

particularmente no contexto da crise financeira, ndo tem qualidade suficiente para ser
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informado aos investidores e outros usudrios das demonstragdes financeiras. O ponto crucial
€: quando o valor € relevante?

Valor relevante é uma referéncia particularmente aplicdvel para abordar a relevancia e
a confiabilidade das informacdes contdbeis. Com isso, a gestdo é necessdria e suficientemente
confidvel para ser refletida nos precos das acdes. BARTH et al., (2010).

Landsman (2007) fornece um estudo de investigacdo existente de valor relevante a
contabilidade de fair value. A literatura a fair value, incluindo os estudos que se concentram
em bancos, fornecem evidéncias substanciais de que uma vez reconhecidas e divulgadas as
transagdes a fair value, estas sdo relevantes para os investidores e confidveis o suficiente para
refletir os precos das acoes.

Contudo, criticos da qualidade da informagdo do fair value alegam que, incluindo os
ganhos e perdas nao realizados nos lucros, resulta em valores mais volateis. Barth (2004) fez
uma observagdo de que existem trés fontes primdrias de volatilidade extra-associadas ao fair
value, baseadas em valores contdbeis, em relacdo aqueles determinados utilizando o custo
histérico modificado.

A primeira é a verdadeira volatilidade subjacente da economia que se reflete em
mudancas em ativos e passivos a fair value. Cita como exemplo os ganhos informados para os
investidores que necessitam dessa informacao, refletindo essa volatilidade. A segunda decorre
do uso de um modelo contdbil misto de medi¢do (decorrente da volatilidade do fair value e o
custo histérico modificado). Essa segunda volatilidade praticamente desaparece, pois os
bancos medem todos os instrumentos financeiros derivativos a FV, conforme IAS 39 e SFAS
159. A terceira volatilidade € a inducao por erro de medicao nas estimativas de mudanca do
FV (BARTH, (2004),(2010)).

Contudo, € importante notar que esta fonte de volatilidade existe para todas as medidas
de contabilidade que dependem de estimativas, incluindo aquelas baseadas em custo histérico
modificado. BARTH et al (2010).

A mesma autora comenta que a importancia da pesquisa sobre volatilidade decorre,
incluindo ganhos e perdas de FV nos lucros dependente dos beneficios decorrentes, da
relevancia da informagdo a FV contra quaisquer custos decorrentes dessa fonte de
volatilidade. Evidéncias na literatura sobre valor relevante indicam que os beneficios do FV
superam seus custos.

Barth et al.(2010) afirma que embora os valores possam ser relevantes a FV em
tempos de relativa estabilidade no mercado, eles ndao tém a mesma relevancia e a

confiabilidade durante os tempos de relativa instabilidade. Algumas pesquisas académicas
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abordaram a relevancia do FV durante este periodo de instabilidade do mercado e apontaram
que o FV pouco contribuiu para o surgimento ou agravamento da crise (BARRETO, 2009).
Segundo Martins Silva (2008), a avaliacdao a FV permite comparacdes de instrumentos
financeiros que tenham substancialmente as mesmas caracteristicas econdmicas,
independentemente das suas finalidades, de quando e do porque foram emitidos ou
adquiridos. O FV proporciona uma base neutra de avaliacdo da conduc¢do da gestdo ao indicar
os efeitos das decisdes de comprar, vender ou deter ativos financeiros ou de incorrer um ativo

financeiro ou passivo financeiro pelo seu FV.

Assim, independentemente de discutir se a crise financeira serd ou ndo
agravada importa defender os principios de contabilidade e lembrar que
quando o fair value nao seja praticavel, por restricdes de tempestividade ou
custo esse fato deve ser divulgado juntamente com a informagado acerca das
caracteristicas principais do instrumento financeiro subjacente que sejam
pertinentes ao seu fair value (MARTINS SILVA, 2008).

Martins Silva (2008) ainda esclarece que quando um instrumento é negociado em um
mercado ativo e liquido, o seu preco de mercado cotado proporciona a melhor prova do FV.
Diferente em um ambiente com poucos compradores ou quando o mercado estd em crise, pois
ndo existe um spred entre o preco de compra e venda, indicando uma transagdo forgada.

Na secdo seguinte abre-se uma discussdo sobre as regras de contabilidade a FV,

envolvendo os principios-chave na sua determinagao.

2.2.2 Meétodos para determinar o fair value

Aqui sdo apresentadas as abordagens para determinar o FV. Cada abordagem tem as
varidveis utilizadas na métrica de avaliagdo. Zack (2009) comenta que os relatérios
financeiros fraudulentos podem envolver ma aplicacdo de uma regra de contabilidade, ma
aplicacdo de uma metodologia de avaliacdo, ou uma combinacdo de ambos. Para um FVM

deve-se utilizar uma das trés abordagens:

1) Abordagem de Mercado;
2) Abordagem de Receita;
3) Abordagem de Custo.

Essa pesquisa apresenta um panorama geral do entendimento dos modelos de cada

abordagem.

47



O parédgrafo 18 do SFAS 157 fornece uma descricdo da sequéncia das trés categorias

dos modelos de FVM:

1y

2)

3)

Abordagem de Mercado — usa precos e outras informagdes relevantes por meio do
mercado de transacOes envolvendo um ativo ou passivo idéntico ou um
comparavel, como técnicas de avaliacdo de multiplos de um conjunto de valores
comparaveis derivados de mercado, consistentes com a abordagem e usadas

frequentemente.

Muiltiplos podem conter intervalos diferentes para cada ativo compardvel. A
selecdo adequada dos fatores especificos (qualitativos e quantitativos) para
medicdo requer julgamento profissional adequado. Técnicas de avaliacdo

. . . 14
consistentes com a abordagem de mercado incluem uma matriz de preco.

Abordagem de Renda — usa uma técnica de avaliacdo para converter valores
futuros, como fluxo de caixa ou ganhos, ou para valor presente descontado. A
mensuracdo € baseada no valor indicado pela expectativa do mercado corrente
sobre esses valores futuros. Essa técnica de avaliagdo inclui o valor presente,
modelos de opcdo de preco, como o Black-Scholes e modelo binomial, que
incorporam as técnicas de valor presente e de varios periodos como método do

excesso de lucros."” Pode ser usado para FVM de certos ativos intangiveis.

Abordagem de Custo — é baseada no valor corrente que seria exigido na troca de
um ativo com a mesma capacidade de servigos e beneficios. E frequentemente
usado no custo de reposi¢do. Do ponto de vista do mercado participante

(vendedores), o preco que seria recebido por um ativo é determinado com base no

" Matriz de preco é uma técnica matemdtica usada principalmente para titulos de divida, sem realizar
exclusivamente uma cotacio de precos para um titulo especifico, mas realizando uma cotag@o para uma relacio
de titulos especificos com outros titulos de referéncia.

'3 Corresponde a um tipo da abordagem do lucro, segundo Hitchner, que o denomina como Excess Cash Flow. J4
Pratt, Reilly e Schweihs tratam como uma abordagem especifica em razdo de usar conceitos da abordagem do
ativo (ou do custo). Disponivel em:
http://contabilidadefinanceira.blogspot.com.br/2012/05/abordagem-do-excesso-de-lucro.html
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custo do mercado participante (comprador), para aquisi¢cdo ou constru¢do de um

ativo substituto ou de utilidade comparada, ajustado por obsolescéncia.'®

Mais especificamente o presente estudo detalha as trés abordagens para efeitos de

FVM.

2.2.3 Abordagem de Mercado

A Abordagem de Mercado usa precos e outras informacdes dadas pelo mercado de
transagdes envolvendo idéntico e comparével ativo e passivo. Como notado no SFAS 157, o
uso dessa abordagem as vezes envolve estimativas dentro de um intervalo de multiplos ou
outros inputs adequados ou um multiplo de entrada. Isso exige um julgamento, e todos os
fatores que sdo especificos devem ser considerados para mensuragdo desse ativo ou passivo.
Alguns desses fatores podem ser quantitativos, mas existe uma frequéncia para fatores
qualitativos.

Um dos maiores beneficios dessa abordagem € que sua base priméria € sob dados
atuais (ZACK, 2009). Os dados sdao frequentemente apresentados em uma forma bem
documentada, os precos registrados no mercado sido publicos e estdo disponiveis, como na
bolsa de valores.

Outros dados usados na Abordagem de Mercado podem ndo ser como no mercado de
acoes, mas sdo objetivos e uteis. Como o preco em cada entidade especifica linhas de
negdcios, divisdo de operagdes, ou alugueis que sdao vendidos.

O auditor deve ser cauteloso com o “desenho” conclusivo inapropriado sobre um FVM
baseado em consideragdes de variedade de precos ou outros inputs disponiveis nas transacoes
de um mercado.

Zack (2009) comenta que uma desvantagem importante para a abordagem de mercado
€ que muitas vezes ou nao existe mercado de ativos para um determinado item ou é muito
complexa a comparagdo do item em questdo com as operacdes conhecidas no mercado. E,
muitas vezes, ha transa¢des conhecidas no mercado, mas nenhuma € idéntica para os valores
dos ativos ou passivos que sdo necessdrios. O processo de elaboracdo dessa comparacdo pode

ser extremamente COH’IplCXO.

16 Obsolescéncia engloba deterioracdo fisica, obsolescéncia (Tecnoldgico) funcional, e obsolescéncia (externo)
econdmica é mais ampla do que a depreciagdo para fins de demonstragdes contdbeis (uma alocag@o de custo
histérico) ou para fins fiscais (com base na vida de servicos especificados).
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2.2.4 Abordagem de Renda

A Abordagem de Renda, usada nas técnicas de avaliagdo para converter valores
futuros para o valor presente (fluxo de caixa ou ganhos), € mais comumente usada em valores
futuros em férmulas de fluxo de caixa, ganhos, ou algum componente de ganho (EBIT)."” E
considerada de valor futuro, que pode estender para muitos ou a poucos periodos, e exige
muita avaliagdo profissional. Em alguns casos, as industrias ou certos ativos tém um periodo
especifico que se tornam padrdo, mas, em muitos casos, o nuimero de periodos futuros &
objeto de avaliagao profissional.

FVM usado na Abordagem de Renda varia de acordo com trés fatores principais:

1) valor do fluxo de caixa — o maior fluxo de caixa corresponde ao maior valor do
ativo;

2) prazo dos fluxos de caixa — o mais curto fluxo de caixa corresponde ao maior valor
do ativo;

3) risco associado com o fluxo de caixa — o menor risco corresponde ao maior valor

do ativo.

Cada um desses trés fatores pode ser objeto de erro de representacdo e determinacio
de um erro ou fraude FVM sobre a Abordagem de Receita.
Dentro dessa abordagem, especialistas em avalia¢ao de ativos frequentemente utilizam

trés métodos distintos para avaliacdo de negdcios ou ativos:

1) desconto do fluxo de caixa;
2) capitalizacdo do fluxo de caixa;

3) excesso do fluxo de caixa.

O auditor deve estar atento a md aplicacio da Abordagem de Renda pelo uso de
quantidades inadequadas de fluxos de caixa, manipulando o tempo de fluxos de caixa futuros,

ou utilizando uma taxa de desconto inadequada, resultando em um valor presente inexato.

' EBIT — Earnings Before Taxes and Interst — também chamado de lucro operacional, é uma medida de lucro de
uma empresa que exclui juros e despesas de imposto de renda. E a diferenca entre as receitas operacionais e
despesas operacionais.
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2.2.4.1 Método do desconto do fluxo de caixa

O método do desconto do fluxo de caixa é o mais comumente usado e sua aplicagdo é
com base na Abordagem da Renda. Esse método € aplicado para calcular o valor presente
estimado de fluxos de caixa futuro. Pode ser aplicado para um dnico ativo, para um grupo de
ativos, para uma divisdo, regido ou a companhia toda. O fluxo de caixa pode ser estimado
para muitos periodos curtos de tempos ou muitos periodos longos de tempo, como para o
infinito — perpetuidade.

A taxa de desconto usada nessa abordagem representa uma taxa de retorno que um

investidor pretende. Essa taxa considera trés elementos:

1) a taxa bdsica de retorno sem qualquer consideragdo com o risco, ou quanto de
retorno um investidor deseja em troca do uso do seu investimento;

2) antecipagdo da taxa de inflacdo, que corresponde a depreciacdo esperada do poder
de compra, enquanto os fundos sdo investidos;

3) o risco associado com a incerteza de resgate de um valor ou tempo de estimativa

do fluxo de caixa futuro.

Cada um desses trés elementos exige uso de julgamento e estimativa, tornando-os

propensos a manipulacdo potencial na perpetragao de uma fraude contdbil do valor justo.

2.2.4.2 Método de capitalizacdo pelo fluxo de caixa

O método de capitalizagcao pelo fluxo de caixa é uma versao de atalho do método do
fluxo de caixa descontado. Ao contrario do método do fluxo de caixa descontado, sobre o
modelo de capitalizagdo do fluxo de caixa, a taxa de desconto e a taxa de crescimento do
fluxo de caixa sdo assumidas a permanecer constante na perpetuidade.

Sob o modelo de fluxo de caixa descontado, as projecdes de fluxo de caixa separadas
podem ser desenvolvidas para cada periodo futuro, ao invés de assumir uma taxa de
crescimento ao longo de um periodo de tempo especial.

Em seguida, se necessdrio, diferentes taxas de desconto podem ser aplicadas a cada
periodo futuro de fluxo de caixa, como, por exemplo, diferentes taxas de desconto podem ser
utilizadas para obter um fator de maior incerteza nos fluxos de caixa, que sao para um futuro

mais distante do que aqueles que estdo em um futuro muito préximo.
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2.2.4.3 Método do excesso do fluxo de caixa

O método do excesso do fluxo de caixa, também conhecido como o método do
excesso de lucros, é as vezes usado para avaliar ativos intangiveis negociados ao avaliar uma
empresa. O valor é obtido somando o valor justo do ativo (ou grupo de ativos) ao valor
presente do excesso de lucro gerado pelo ativo.'®

Excesso de lucro corresponde, de certa forma, ao conceito de lucro supranormal da
economia ou de lucro econdmico ou valor econdmico agregado. O excesso de lucro é o valor
que € obtido por um conjunto de ativos além da taxa de retorno normal.

E referenciado no Despacho da Receita Federal dos Estados Unidos para aplicacio de
avaliacdo de ativos intangiveis. Segundo Zack (2009) também conhecido como método do
tesouro, ja que foi usado durante a Lei Seca pelo fisco dos Estados Unidos.

Como o objetivo geralmente € estimar o valor em continuidade, em geral ndo se faz
nenhum ajuste para reconhecer os efeitos tributarios.

Os passos bésicos envolvidos na abordagem do excesso de fluxo de caixa sdo:'’

1) estimativa do ativo tangivel de um negdcio ou de um ativo. Neste grupo de
ativo tangivel pode-se, eventualmente, incluir também os ativos intangiveis
identificdveis, como patentes. O mais comum € restringir somente aos
tangiveis. Isto inclui bancos, terrenos, maquinas etc.

2) estimativa do lucro que serd obtido para o ativo ou grupo de ativo;

3) estimativa de uma taxa de retorno “justa” para os ativos;

4) a taxa estimada no passo anterior serd multiplicada pelo valor dos ativos
calculados no passo (1) para obter o lucro econdmico referente aos ativos
tangiveis;

5) o valor obtido serd confrontado com o lucro estimado no passo (2). A diferencga
corresponde ao excesso de lucro, ou seja, o lucro acima do retorno “justo” dos
ativos tangiveis da entidade;

6) a partir de uma taxa de desconto, obtém-se o valor presente do excesso de lucro
obtido no passo anterior;

7) e, por fim, adicionar o valor encontrado no item (4) ao valor obtido no item (1).

'8 Disponivel em: http:/contabilidadefinanceira.blogspot.com.br/2012/05/abordagem-do-excesso-de-lucro.html
' Exemplo disponivel em: http://contabilidadefinanceira.blogspot.com.br/2012/05/abordagem-do-excesso-de-
lucro.htm
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Um exemplo numérico esclarece a aplicacdo do método (seguindo os mesmos

passos apresentados acima)

1)  estimou-se o valor de um ativo como sendo igual a R$10 mil;

2) o lucro esperado pelo ativo é de R$ 3mil;

3) ataxa de retorno estimada € de 10%;

4)  aremuneracdo do ativo é de R$1mil ou 10%, que é a taxa de desconto,
vezes R$10 mil;

5) assim, o excesso de lucro é de R$ 2 mil;

6) trazendo a valor presente (usando a mesma taxa de 10% e supondo
perpetuidade), tem-se um valor presente de excesso de lucro de R$ 20
mil;

7)  assim, o valor do ativo é de R$ 30 mil, que corresponde a soma de R$ 20

mil mais R$ 10 mil.

Para aplicar corretamente a Abordagem de Renda, Zack (2009) comenta que os fluxos
de caixa futuros devem ser normalizados, ou seja, deve-se fazer projecdes de fluxos de caixa
futuros mais representativos do que se pode esperar do futuro. Em outras palavras, alguns
itens que, historicamente, impactaram os fluxos de caixa e que podem ser considerados nas
estimativas de fluxos de caixa futuros podem ser eliminados de forma a obter um quadro
verdadeiro de como serdo os fluxos de caixa futuros. Por exemplo, um dos ajustes mais
comuns necessdrios para normalizar o fluxo de caixa € para itens ndo recorrentes, como 0s
itens gastos pelo tempo.

Geralmente, hd muitas outras consideragdes adicionais ao normalizar os fluxos de
caixa para avaliar um negdcio inteiro do que haveria em um tunico ativo. Para avaliar toda
uma empresa, os ajustes podem ser necessdrios para uma variedade de itens como a
propriedade, a capitalizagdo, a divida, o imposto de renda e outros fatores que podem ndo ser

necessarios ao avaliar um tnico ativo.

2.2.4.4  Expectativa do fluxo de caixa

A quarta possivel abordagem para determinar o valor presente do fluxo de caixa futuro

leva a uma abordagem diferente de avaliar o risco. Esse método é descrito no SFAS 7, Using
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Cash Flow Information and Present Value in Accounting Measurements™ e refere-se 2
abordagem fluxo de caixa esperado.

Os varios riscos associados com o fluxo de caixa futuro, considerados no
desenvolvimento simples do desconto da taxa que é aplicada, sdo explicados nos trés métodos
de aplicac¢do da Abordagem de Renda.

Sob uma expectativa de abordagem do fluxo de caixa, o risco € tratado de maneira
diferente: em vez de integrar na taxa de desconto, que € tratado pela determinagdo das
expectativas multiplas de fluxos de caixa futuros e atribui¢ao de probabilidades para cada um,
o elemento de risco € removido a partir da taxa de desconto, deixando uma taxa de desconto
mais confidvel, baseada principalmente em uma taxa esperada de retorno.

Sob a abordagem esperada de fluxo de caixa, uma média ponderada dos varios valores

atuais € calculada, com base nas probabilidades atribuidas a cada célculo.

2.2.5 Abordagem de Custo

A Abordagem de Custo para determinar o FV € baseada na avaliagdo do custo para
substituir um ativo, ou a capacidade do servico de um ativo, e apds fazer ajustes de
obsolescéncia.

O auditor deve observar que usando uma substituicdo inapropriada da estimativa do
custo ou fazendo ajustes imprecisos por obsolescéncia, a determinacdo do FVM a abordagem
de custo ndo vai retratar financeiramente a situago.

O risco associado com a abordagem de custo concentra no custo de substitui¢cao
estimado, no ajuste por obsolescéncia e qualquer outro fator relevante. Estimativa de custo de
substituicdo pode em alguns casos ser bastante facil, assim como em casos em que um ativo
foi comprado recentemente e algum modelo desse ativo ainda é vendido. Estimativa de custo
de substituicdo de ativos incomuns ou de desenho personalizado ou de ativo construido torna-
se muito mais complicada e pode exigir ajuda externa.

Ajuste por obsolescéncia pode também ser muito facil ou ser muito dificil. Mas esses
ajustes, como 0s outros ajustes iniciais de custo de substituicdo, sdo objetos faceis de

manipulacdo e devem ser bem avaliados.

20 Usando informagcdes do Fluxo de Caixa e Valor Presente em Avaliacdes Contébeis.
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2.2.6  Avaliacdes desenvolvidas internamente e externamente

O FVM pode ser determinado internamente ou externamente. Quando ha
determinac¢do interna, a gestdo deve certificar-se que o pessoal envolvido no processo tem a
experiéncia adequada para as questdes de avaliagdo especificas envolvidas.

Avaliagoes desenvolvidas externamente devem ser preparadas por peritos avaliadores
independentes, com experiéncia na avaliacdo de tipos especificos de ativos, passivos, ou
empresas em questoes. A gestdo deve determinar que os especialistas de avaliacdo externa sdo
devidamente credenciados e experientes nos tipos especificos de avaliacdes necessdrias. As
referéncias devem ser verificadas e as licengas e certificagdes verificadas.

O auditor deve ter o cuidado com a obten¢cao de um laudo de avaliagdo contaminado
em apoio de uma medicio do FVM fraudulenta, usada nas demonstragdes financeiras,

contendo qualquer uma das cinco falhas:

- avaliagdo com suborno;

- conflito de interesse;

- cumplice involuntario;

- especialista em uma avaliacdo falsa;

- relatorio alterado

2.2.7 Inputs para os métodos de avaliacao

O SFAS 157 estabeleceu uma hierarquia de inputs que pode ser usada na determinagao
do FVM. Inputs sdo informacdes utilizadas no FVM, em alguns casos apenas um simples
input é necessario, em outros, ha necessidade de varios.

Os inputs podem ser classificados como observdveis e ndo observaveis. Os inputs
observdveis sdo entradas que refletem as premissas que os participantes do mercado
utilizariam para precificar o ativo ou passivo, desenvolvido com base em dados de mercado

obtidos de fontes independentes da entidade, por exemplo:

1) preco de mercado a partir de um mercado ativo para titulos identificaveis (fundos
mutuos, acdes de capital aberto);

2) precos de mercado para ativos ou passivos similares;

55



3) histérico da taxa de juros;

4) historico da taxa de inflagdo;

5) taxas de inadimpléncia;

6) avaliacdo multipla de negocios utilizados nas vendas registradas de outras
empresas;

7) estado real do preco de mercado baseado no metro quadrado e localizacdo.

Inputs ndo observaveis sdo refletidos nos relatérios internos da entidade sob os
pressupostos que participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo com

base nas melhores informagdes disponiveis nas circunstincias, por exemplo:

1) projecao futura do fluxo de caixa, receitas, despesas, ganhos, volume de produgdo
etc.;

2) auto avaliagdo dos fatores de risco — (risco de inadimpléncia) que s@o aplicados em
conexao com a valorizacdo de determinados itens, como: a valorizagdo de uma
divida prépria;

3) outras extrapolagdes historicas ou informagdes verificdveis, como a taxa de

crescimento.

Alguns inputs podem cair em qualquer categoria, o observdvel ou nao observavel,
dependendo da probabilidade dos participantes do mercado ter acesso a informacdo. Por
exemplo, termos de licencgas, contratos e outros acordos podem ou ndo estar disponiveis
publicamente para os participantes do mercado. Disponibilidade da informagdo para os
participantes do mercado afeta a classifica¢do da entrada.

O SFAS 157 exige a classificacdo de todos os inputs usados na determinacao do FV
dentro de um dos trés niveis hierdrquicos de inputs e devem ser mencionados em disclosures

dos relatorios financeiros.

2.2.7.1 Hierarquia dos inputs

Os paragrafos 24, 28 e 30 do SFAS 157 fornecem uma sequéncia de explicacdes sobre

os trés niveis de hierarquia dos inputs usados na determinac¢do do FVM:
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1) Nivel 1 inputs — s@o pregos cotados (sem ajustes) no mercado ativo devido a
identificacdo de ativos e passivos idénticos que a entidade declara que possui capacidade de
acessar na data da mensuracdo. Um mercado ativo € aquele no qual as transag¢des para o ativo
ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informacdes sobre os
precos em uma base continua. Um preco cotado em um mercado ativo fornece a evidéncia
mais confidvel do valor justo e deve ser usado para mensurar o valor justo sempre que
disponivel.

O SFAS 157 observa que as entradas no nivel 1 ndo devem ser utilizadas quando os

precos cotados ndo sdo representativos do FV.

2) Nivel 2 inputs — os inputs sdo outros insumos diretos ou indiretos que sdo

observaveis no nivel 1 com prazo especifico (contratual) e incluem os seguintes itens:

a) precos cotados em um mercado ativo por um ativo ou passivo similar;

b) precos cotados em um mercado ndo ativo>' por um ativo ou passivo idéntico ou
similar;

c) outros inputs que os precos cotados, observdveis para o ativo ou passivo
(como: taxas de juros e curvas de rendimento com observacdo de intervalos
frequentemente citados, volatilidades, velocidades de pré-pagamento, com a
severidade da perda, os riscos de crédito e taxas de inadimpléncia);

d) inputs que sdo derivados principalmente de mercados observaveis por meio de

correlagdo ou outros meios estatisticos.

3) Nivel 3 inputs — sdo inputs ndo observaveis para ativos e passivos e devem ser
utilizados para FVM na medida em que dados, observdveis ou nao, estdo disponiveis para
situagdes de pouca ou inexisténcia de atividade de mercado para o ativo ou passivo na data de
mensurago.

No entanto, o objetivo FVM permanece o mesmo — que é um prec¢o de saida a partir da
perspectiva de um participante de mercado que detém o ativo ou o passivo. Portanto, os inputs
ndo observdveis demonstram refletir pressupostos proprios da entidade que relata sobre as
premissas que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo

(incluindo hipéteses acerca de riscos).

2! Mercado em que héd poucas transacdes para os ativos e passivos, o preco ndo sdo correntes ou as cotagdes de
pregos variam substancialmente, por exemplo: alguns mercados de corretagem.
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Os inputs nao observdveis devem ser desenvolvidos com base nas melhores
informacdes disponiveis nas circunstincias, que incluem os dados da prépria entidade. No
desenvolvimento de inputs ndo observaveis, a entidade nao precisa empreender todos os

esfor¢os possiveis para obter as informagdes de mercado, mas nao deve ignora-las.

2.2.8 Trajetoria histoérica do FV nos relatérios financeiros nos EUA

Embora tenha eclodido o tema com a convergéncia das normas internacionais, o fair
value tem sido um padrdao de mensuracdo nos relatérios financeiros hd algum tempo,
particularmente em mensuragdes de ativos e passivos financeiros. Um dos primeiros padrdes
contdbeis a usar a métrica de avaliagao foi o APB 18, (Accounting Principles Board), emitido
no inicio dos anos 1970.

APB Opinion 18 introduziu o método de equivaléncia patrimonial nos relatorios
contdbeis para investimentos permanentes e descreveu o tratamento e mensuracdo de
investimentos com perdas consideradas nao tempordrias, exigindo o reconhecimento pelo
valor justo do investimento, caso seu valor de mercado atingisse um valor abaixo do valor
contébil.

O APB Opinion 29, Accounting for Nonmonetary Transactions, no inicio de 1973,
exigiu formas de mensurar o FV nas transacdes nao financeiras.

Em 1976 (SFAS 13) integrou o FV na mensuracdo das operacdes de leasing. O
Financial Accounting Standard 15 (FAS 15) no final dos anos 1970 definiu o FV com
caracteristica de comprador e vendedor dispostos a realizar uma transacdo comercial e
descreveu o valor de mercado e os fluxos de caixa descontados em contabilidade em situac¢des
problematicas.

O fair value measurements foi exigido em contabilidade atuarial em norma dupla nos
anos 1990: em 1991 (FAS 107), o Disclosures about fair value in Financial Instruments e
(FAS 115), o Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities.

O FAS 115 exigiu que o FV fosse o padrao de mensuracao em muitos tipos de titulos e
valores mobilidrios. Em 2000, o FASB introduziu o FAS 133, Accounting for Derivative
Instrumentos and Hedging Activities, que exigiu o FV como métrica de mensuracdo de
instrumentos derivativos.

O SFAS 159, The Fair Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities —

incluindo a alteracdo do FASB Statement n° 115, permitiu que certas entidades adotassem o
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FV como forma de mensuracdo de ativos e passivos selecionados, o que foi implementado
pelo FASB em 2007.

Embora, por um longo tempo, muitos pronunciamentos contdbeis fizessem referéncia
ao FV como parte integrante dos relatdrios financeiros, o conceito do que exatamente se
entende por valor de mercado tornou-se mais proeminente em combinacdes de negdcios
(ZYLA, 2010).

O FASB, segundo Zyla (2010), observou durante a década de 1990 que muitas fusdes
e aquisicoes foram efetivadas onde a maioria do valor econdmico foi criada por meio da
tecnologia e de outros ativos intangiveis da empresa adquirida. No entanto, sob a
contabilidade na época (APB Opinion 16), a maior parte do valor da operagdo mostrou-se
como 4agio no balanco.

A conclusdao do projeto do FASB foi que o resultado do APB Opinion 16 nao
representava adequadamente a esséncia econdmica dessas combinacdes de negdcios e
identificou que o valor dos ativos intangiveis em combinacdes de negdcios tinham aumentado
dramaticamente, sobretudo quando comparado com o valor dos ativos tangiveis. No entanto,
estes resultados ndo estavam sendo adequadamente apresentados.

Assim, o Board concluiu que, por meio do antigo APB Opinion 16, as empresas
estavam reportando o valor de aquisi¢ao dos ativos intangiveis por meio de uma “manobra”.
Segundo as regras contdbeis antigas, a maior parte do valor na alocacdo do preco de compra

estava sendo registrado como 4gio, o que poderia, entdo, ser amortizado em até 40 anos.

2.2.9 Tendéncia em direcao a uma mensuragao a FV

A primeira tendéncia € a mudanca no ambiente econOmico geral que impactou a
relevancia de medidas de contabilidade em certas transagdes. Segundo Zyla (2010), nos
ultimos 25 anos, o valor global das empresas é composto por capital intelectual e outros ativos
intangiveis que ndo tinham sido efetivamente avaliados sob a tradicdo GAAP.

Além disso, toda a economia global tornou-se muito mais interligada. Antes do
advento da Internet apenas por meio do Fortune 1000** era possivel realizar negécios
internacionalmente, mas como o cendrio mudou, foi permitido que empresas de qualquer

tamanho pudessem estabelecer uma presenca internacional (ZYLA, 2010).

22 Fortune 1000 ¢ lista mantida pela American Business revista Fortune, das 1.000 maiores empresas americanas,
classificadas por receitas.
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A globalizacdo da economia € um fator importante na tendéncia de avalia¢do a fair
value em contabilidade. A globalizacio aumentou a necessidade de padronizacdo da
contabilidade e o FASB e o IASB iniciaram um projeto de convergéncia dos US GAAP para

as normas internacionais de contabilidade (Norwalk Agreement, 2002).23

2.2.10 Adocgao do fair value como base de mensuragao aos instrumentos financeiros

A adoc@o do IFRS para os bancos e demais empresas na Europa ocorreu em 2005 e se
tornou um desafio. A ado¢do dos IAS 32 e 39 sobre instrumentos financeiros impactaram as
instituicdes em geral, e particularmente os bancos, em relagdo as demonstragdes contabeis e
requerimentos de divulgacdo e gestdo de risco. As dreas de maiores impactos foram hedge
accounting, baixa de ativos financeiros e contabiliza¢do para devedores duvidosos, conforme
Mourad e Paraskevopoulos (2010).

Segundo o TAS 39, uma entidade pode usar a op¢ao de fair value (fair value Option)
quando essa elimina, ou reduz significativamente, uma inconsisténcia na mensuracdo ou
reconhecimento (accounting mismatch) de um grupo de ativos financeiros ou passivos
financeiros, ou ambos, que sdo administrados e avaliados numa base de fair value, ou quando
um instrumento financeiro contém um ou mais derivativos embutidos. Na verdade, o fair
value Option € a possibilidade de a instituicdo adotar o fair value mesmo para os casos em
que ndo seria obrigatdrio.

Observa-se, assim, que as instituicdes financeiras estio sujeitas a perdas significativas
pelo risco de mercado e pelo risco operacional. O Acordo de Basiléia** busca estabelecer
certo equilibrio do sistema financeiro e mitigar os riscos inerentes a atividade de risco.
Conforme o Acordo, as instituicOes financeiras devem manter valor de Patrimonio de
Referéncia (PR) compativel com os riscos de suas atividades. No Brasil, a base € a utilizada
pelo Banco Central do Brasil, para estabelecer limites regulamentares para a manutencao de

suas atividades financeiras e observar o Patrimdnio de Referéncia Exigido (PRE).

» 0 acordo refere-se a um memorando de entendimento assinado em outubro de 2002 entre o Financial
Accounting Standards Board (FASB), os EUA setter padrdo, e o International Accounting Standards Board
(IASB). O acordo € assim chamado porque foi atingido em Norwalk. Foi um passo significativo para os EUA
formalizarem seu compromisso com a convergéncia dos GAAP dos EUA e o International Financial Reporting
Standards.

* O Acordo de Capital de Basiléia, oficialmente denominado International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards, também designado por Acordo de Basiléia, ou Basiléia I, foi um acordo
firmado em 1988, na cidade de Basiléia (Suica), por iniciativa do Comité da Basiléia e ratificado por mais de 100
paises. Este acordo teve como objetivo criar exigéncias minimas de capital, que devem ser respeitadas
por bancos comerciais, como precaucdo contra o risco de crédito.
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O hedge accounting foi utilizado pela maioria dos bancos europeus, mas foi
duramente debatido pelas instituigdes financeiras. Criticos acreditam que, apesar de trazerem
mais transparéncia sobre as operacdes de derivativos, as novas regras nao necessariamente
trazem maior coeréncia para as demonstragdes contdbeis e (ou ndo) auxiliam na gestao de

riscos dos bancos (MOURAD; PARASKEVOPOULOS, 2010).

Sobre a contabilizacdo de titulos de investimentos, o IAS 39 apresentou alteragcdes
significativas na mensuragao e apresentacao desses titulos. Durante a transi¢ao para o IFRS, a
maioria dos bancos europeus classificava as suas carteiras de investimentos e de liquidez
como ativos financeiros disponiveis para venda e minimizava o uso da categoria de mantidos
até o vencimento, principalmente devido as regras restritas de classificacio (tainting rules).
Contudo, Mourad e Paraskevopoulos (2010) alegam que embora esta op¢do parecesse uma
preferéncia para mensurar esses instrumentos pelo fair value, ela também mostra que a
maioria dos bancos europeus preferia reconhecer a volatilidade no patriménio liquido em vez

de resultado.

2.2.11 Crise financeira e o fair value

A crise financeira de 2008 fez com que os esfor¢os para identificar seus determinantes
e as solucdes fossem de uma forma singular. Sob a crise foi atribuido o estouro da bolha
imobilidria dos EUA, mas um evento tdo complexo apresenta um perfil multidimensional.
Como De la Dehesa (2009) aponta, pode-se citar uma lista de eventos macro € micro que

antecederam a crise:

1. Superdvits em conta corrente dos paises emergentes,

2. a facil disponibilidade de empréstimos nos paises desenvolvidos,

3. a atividade de compra de imdveis, e

4. a florescente complexidade dos instrumentos financeiros relacionados com a

atividade de hipotecas.

Para esse conjunto de fatores que contribuiram para o tamanho sem precedentes da
crise de 2008 pode ser adicionado a alavancagem excessiva e tomada de risco excessivo de
gerentes devido a risco moral e a maneira como sua remuneracdo dependia dos lucros.
(GLAVAN, 2010). Além disso, completa o autor, as atitudes excessivas nas tomadas de
decisdes de risco foi incorretamente medido, tanto interna como externamente, pelas agéncias

de rating.
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Diante desse cendrio, podem-se observar dois pontos de vista opostos na literatura
académica sobre o papel desempenhado pelo método contédbil do valor justo durante a crise
financeira de 2008. Para alguns autores, nao ha divida de que a aplicac¢do da contabilidade de
valor justo teve alguma importincia no agravamento da crise. Em contrapartida, outros
estudiosos consideram que este regime de contabilidade ndo desempenhou nenhum papel
direto na crise atual.

Glavan (2010) comenta que, para alguns autores, (Plantin et. al (2008); De la Dehesa
(2009) a contabilidade a FV acelerou a recente turbuléncia . As regras de contabilidade a FV
permitiram que os bancos financiassem os seus investimentos no curto prazo usando os ativos
como garantia, com base em altos valores de mercado, quando a economia estava crescendo.
Foi criado um circulo vicioso durante a crise.

Contudo, os bancos tiveram de reconhecer uma redu¢do do valor de alguns de seus
ativos financeiros, geralmente vinculadas aos empréstimos sub-prime® . O valor dos ativos em
suas carteiras foi assim ajustado para niveis mais baixos.

Os bancos consideraram que os ajustes ndo tinham ocorrido por fundamentos
econdmicos, € argumentaram que a intencdo era manter os instrumentos até o vencimento.
Essa reducdo diminuiu o patrimonio liquido a fim de manter os niveis de solvéncia, ao nivel
exigido.

Dessa forma, os bancos foram confrontados com o seguinte dilema: for¢ados a vender
parte de seus ativos para levantar capital novo em condicdes de desvaloriza¢do a um mercado
deprimido, ou reduzir os empréstimos com os efeitos negativos que resultavam em uma
economia pobre.

Além disso, a venda de ativos durante a crise deprimiu ainda mais o mercado, devido a
contabilizacdo a FV. Esta andlise é defendida, em especial, por Plantin et al. (2008), mas
também por outros autores académicas como Sapra (2009), De Grauwe (2008) ou Ivashina e
Scharfstein (2009), Wallison (2008b, 2008a), Whalen (2008) e Forbes (2009).

Segundo Glavan (2010), o circulo vicioso descrito acima também aumenta a pro-
ciclicidade da regulamentacdo bancéria e afirma que a Basileia II induz a pré-ciclicidade e os
efeitos pro-ciclicos adicionais de uma contabilidade a FV implicam em consequéncias
infelizes para a economia.

Contudo, Barth et al.(2010) afirma que ndo se pode pensar em uma alternativa melhor

ao FV em momentos de instabilidade do mercado, como, por exemplo, o custo histérico

 Crédito hipotecdrio concedido a um tomador que néo oferece garantias suficientes para se beneficiar de taxa
de juros mais baixa.
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modificado, que carece de relevancia e outras estimativas da falta de valor atual da disciplina
no processo de estimacao e objetividade associada com a medi¢do do FV.

A crise financeira teve seu inicio com o colapso do mercado imobilidrio nos EUA e
rapidamente se espalhou para outros mercados no mundo inteiro. O estouro da bolha do
mercado imobilidrio resultou no colapso dos precos dos empréstimos € outros instrumentos
financeiros cujos valores sdo vinculados a precos da habitacdo. A diminui¢@o nos valores dos
ativos do banco exigiu o reconhecimento de imparidades em declaracdes dos bancos
financeiros (SHAFFER, 2010).

Os bancos sao obrigados pelos reguladores a adotarem as regras editadas pelo BIS e a
manter os indices de capital especificado para evitar o risco de intervencao regulatdria. Barth
et al.(2010) alerta que devido ao célculo dos indices de capital dos bancos ter sido realizado
com base em valores registrados nas demonstracdes financeiras, a depreciacdo de ativos
reconhecida poderia ter resultado na venda de ativos depreciados, para gerar recursos que
poderiam ter sido usados para pagar a divida, mantendo os indices de capital.

Barth et al.(2010) afirma que o processo de desalavancagem por parte dos bancos teve
duas consequéncias macroecondmicas relacionadas a crise financeira. Na primeira, os bancos
essencialmente ndo foram capazes de originar novos empréstimos ou estender o crédito aos
compradores de imdveis, iniciando a crise do crédito, gerando a contragdo da economia
(IVASHINA & SCHARFSTEIN, 2009).

Na segunda, o fornecimento de bens que estavam sendo vendidos com um provavel
aumento, acabou por cair mais do que o seu preco de aquisi¢do. Ambos os efeitos sdo pro-
ciclicos, o que significa que essas acOes tomadas pelos bancos poderiam ter causado queda
ainda maior nos precos dos ativos dos bancos e contracao da economia.

Efeitos pro-ciclicos, segundo Barth et al.(2010), ocorrem como consequéncia natural
de uma crise econOmica, particularmente aquela causada pelo estouro de uma bolha de

mercado.

2.3 Os procedimentos de auditoria aplicados a mensuracao do fair value

Com efeito, as Normas Internacionais de Contabilidade surgiram como uma
necessidade do mercado de capitais e, consequentemente, da necessidade de adequar as
Normas para os auditores independentes, que t€ém como objetivo contribuir para um maior
rigor e controle nos novos procedimentos contédbeis, refletindo adequadamente a posi¢ao

patrimonial e financeira da entidade.
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Portanto, as firmas de auditoria tiveram que seguir novos padrdoes de conduta e
qualidade com intuito de mitigar riscos da sua atividade operacional, que devido as mudancgas
aumentam a responsabilidade perante os registros.

Em esséncia, a nova estrutura normativa do sistema contdbil implantada estabelece
principios gerais que devem nortear o contador ¢ o auditor em seu julgamento profissional
sobre a melhor forma de reconhecer, classificar, mensurar e divulgar cada evento, tendo por
propoésito informagdes contdbeis que reflitam a esséncia econdmica da operacao.

Lopes, Galdi e Lima (2009) destacam que nesses padrdes hd consideravel espaco para
o julgamento profissional, exemplificando com o caso dos instrumentos financeiros, onde as
normas indicam a necessidade de apreciar e decidir sobre as seguintes questdes: a esséncia
econOmica da operacdo, necessdria para a decisao do momento do reconhecimento ou
desreconhecimento da operagdo; a classificacdo do instrumento financeiro de acordo com a
inten¢do da operacdo; a avaliagdo do fair value do instrumento financeiro; e a identificagdo da
finalidade da operacdo — hedge ou trading.

Assim, muitas exigéncias sao impostas pelos IFRS para uma avaliagdo adequada ou
determinacdes a fair value.

O auditor deve avaliar a inten¢do da geréncia na realizacdo de cursos especificos de
acdo, onde a intencao € relevante para a utilizacdo de medidas de fair value. Essas tendéncias
devem ser relacionadas e as altera¢des no valor justo devem ser evidenciadas nos relatdrios.

A extensdo da prova a ser obtida sobre a inten¢do e capacidade da geréncia é uma
questdo de julgamento profissional, contudo, os procedimentos de auditoria, nesses casos,
normalmente devem incluir investigagdes sobre a gestdo, com comprovacdo adequada de

respostas, verificando:

a) a histéria da administracao em avaliar seus ativos ou passivos;

b) revisdo dos planos escritos e outras documentacdes, incluindo, quando
aplicavel, orcamentos, minutas, e outros itens;

¢) tendéncias da administragdo para a escolha de um determinado curso de acdo;

d) capacidade da geréncia para realizar um curso particular de acdo dada as
circunstancias econdmicas da entidade, incluindo as implicacdes de seus

compromissos contratuais.
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2.3.1 Auditoria de estimativas em mensuragao a fair value

Uma estimativa é muitas vezes a base para uma mensuracdo do FV. A Secdo 328,%
SAS n° 101 e a SAS 113 Auditoria do FVM e Divulgagdes especificam procedimentos e
orientam sobre o cuidado que o auditor dever ter nas avaliacOes das estimativas contabeis.

Estimativas contdbeis sao definidas em normas de auditoria geralmente aceitas
(GAAS) como "uma aproximag¢do de um item, elemento ou conta das demonstragdes
financeiras". A natureza de FVM d4 origem a inimeras estimativas contabeis no processo de
mensuragdo. Muitas vezes, essas medidas sdo derivadas das expectativas sobre eventos
futuros que podem nao ter um histérico de experiéncia relevante. (ZYLA, 2010)

A AU Secdo 342 Auditing Accounting Estimates,”’ que tem como fonte a norma de
auditoria n° 57 (SAS 57), sob as estimativas contdbeis, aborda que a administracdo da
empresa deve fornecer informagdes necessdrias para a verificagdo das estimativas contdbeis e
para o auditor "obter e avaliar a matéria probatdria suficientemente com competéncia para
apoiar sua opiniao”.

De acordo com a norma de auditoria de estimativas contdbeis, o gestor tem a
responsabilidade de testar se as estimativas contdbeis estdo incorporadas nas demonstracoes
financeiras, incluindo o fair value.

A norma assinala que as estimativas sdo baseadas em fatores subjetivos, bem como
fatores objetivos, e o julgamento € necessdario para estimar uma quantia que represente
adequadamente o ativo.

O julgamento da administracdo € normalmente baseado em seu conhecimento e
experiéncia sobre o passado, eventos atuais e de suas suposicdes sobre as condi¢des que
espera existir, e em linhas de acdo que espera receber.

A norma descreve que a administragdo deve desenvolver um processo de preparacao
de estimativas contdbeis. Esse processo ndo tem que ser formal, no entanto deve ser capaz de
fornecer uma base razodvel para:

¢ identificacdo de situacOes necessdrias para as quais as estimativas contédbeis
sejam realizadas a FVM;
e identificacdo dos fatores relevantes que podem afetar a estimativa contdbil,

particularmente inputs observaveis;

26 AICPA - Professional Standards Auditing fair value measurements and Disclosures. AU Section 328.
7 AICPA - Professional Standards Auditing Accounting Estimates. AU Section 342. Normas de Auditoria em
estimativas contdbeis atualmente emitidas pelo PCAOB — Public Company Accounting Oversight Board.
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e acumulagdo de dados relevantes, suficientes e confidveis sobre os quais possa
se basear a estimativa, para que possa ser usado em um modelo de avaliacao;

e suposicdes em desenvolvimento que representem o julgamento da
administracdo sobre as circunstancias mais provaveis e eventos com relacao
aos fatores relevantes;

e determinacdo do valor estimado com base nas premissas e outros fatores
relevantes;

e verificacdo se a estimativa contdbil é apresentada em conformidade com os
principios contdbeis aplicdveis e se a divulgacdo é adequada, especialmente
atendendo a orientagdo para a mensuracdo do FV de acordo com FASB ASC

820, fair value measurement and disclosure (SFAS 157).

Nas auditorias de estimativas contdbeis, que sdo um fator na mensuracgao do fair value,
o auditor € responsdvel por avaliar a razoabilidade da estimativa da administracdo no ambito
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. (ZYLA, 2010)

O auditor deve se sentir confortdvel no processo de gestao de estimativa envolvendo
pessoal competente, utilizando dados relevantes e confidveis. Deve observar se as pessoas
envolvidas no processo de avaliacdo fazem parte da gestdo ou s@o especialistas externos.

Zyla (2010) comenta que mesmo com pessoal competente e uso adequado de dados,
ha potencial para tendenciosidade da administracdo em alguns dos fatores subjetivos. Ao
planejar e executar os procedimentos de auditoria para avaliar as estimativas de contabilidade
da administracdo, os auditores devem considerar "com uma atitude de ceticismo profissional,

tanto fatores subjetivos e objetivos".

2.3.2 Testando os pressupostos da administracdo, o modelo de avaliacdo e
entendendo as informacdes

Zyla (2010) alerta que depois que o auditor ganha confianca quanto aos inputs
utilizados pela administracio para determinar o FVM, o préximo passo € testar os
pressupostos da geréncia, o modelo de avaliagdo e os dados subjacentes utilizados no modelo.
Segundo Zyla (2010), algumas consideracdes em medicdes de auditoria do fair value sio

verificar se:
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a) as premissas da administracdo sdo razodveis e consistentes com as suposi¢coes
feitas pelos participantes do mercado;

b) a gestdo usa um modelo adequando de avaliagdo para estimar o fair value.

c) a gestdo utiliza premissas de mercado conhecidas ou se os participantes estido

disponiveis na data da mensuracao.

Uma simples indicacdo da confiabilidade dos processos de gestdo é comparar a
mensuragdo do fair value corrente de periodos anteriores. (ZYLA, 2010). Oscilagdes
significativas nos valores podem servir de evidéncia de que o processo da administracdo nao é
confidvel. No entanto, o auditor deve levar em consideracdo que a estimativa do fair value

pode ser impactada pelo mercado ou problemas econdmicos de periodos anteriores.

2.3.3 Classificag¢do na hierarquia de fair value de acordo com SFA N 157

O pronunciamento FASB ASC 820, Fair Value Measurement and Disclosure,
conforme comentado na se¢do de conceito de fair value, item 2.2.7, descreve trés niveis
dentro de uma hierarquia. O objetivo da hierarquia do fair value é fornecer orientacdo quanto
a confiabilidade relativa dos inputs em sua mensuragdo. O nivel de hierarquia, dentro do qual
uma mensuracdo do fair value é classificada, é baseado em nivel de disponibilidade da
informacao e da significancia para a mensuracao do fair value em sua totalidade.

Mears (apud ZYLA, 2010) comenta que a norma niao define a importancia da
definicdo dos inputs em um mercado e nem considera a sensibilidade da informa¢do no FVM.
O autor comenta ainda a importancia de avaliar a hierarquia dos inputs, onde essa
classificacdo vai exigir julgamento, considerando fatores especificos do instrumento
financeiro a ser valorizado.

O autor enfatiza com certo tom de conservadorismo na designacdo de um nivel para
titulos com dados ndo observdveis e apresenta exemplos que influenciam no resultado de
FVM em escolhas incertas desses niveis.

Em um exemplo, o Nivel 2 € atribuido a um total de retornos de swap, onde o valor
atribuido subjacente € uma negociagdo de seguranca (nivel 1). A justificativa € que a unidade
de medida € o total da carteira de retorno de swaps, € ndo mais o estoque.

Outro exemplo mostra como as opg¢des poderiam ser classificados como nivel 1, 2, ou
3, sob SFAS 157. Op¢des negociadas em Bolsa em um mercado ativo seriam classificados

como nivel 1.
67



Aquelas negociadas em Bolsa, mas ndo em um mercado ativo, seriam o nivel 2.
Opcodes avaliadas utilizando modelos amplamente aceitos com dados observdveis também
seriam consideradas de nivel 2. Finalmente, as op¢des de pregos utilizadas nos modelos com
dados nao observaveis e ajustes significativos e julgamentos seriam atribuido ao nivel 3.

As notas do PCAOB alertam que o risco de distorcao material é maior usando os
niveis mais baixos de inputs. H4 divulgacdes diferentes associadas com cada um dos trés
niveis de hierarquia do fair value. O auditor deve considerar se a administra¢do classificou
erroneamente o nivel de medicdo dentro da hierarquia do fair value. A classifica¢do errada

pode apontar uma avaliagdo distorcida do FVM.

2.3.4 Andlise da confiabilidade das premissas da administragdao

Ao testar hipdteses da administracdo, o auditor deve avaliar se 0s pressupostos
significativos usados pela administracdo para o FVM proporcionam uma base razodvel. As
premissas sdo um componente essencial de métodos de avaliagdo, especialmente em modelos
de avaliacdo detalhados. Por exemplo, uma andlise de fluxo de caixa descontado, sob a

abordagem de renda é comumente utilizado para mensurar o fair value (ZYLA, 2010).

Zyla (2010) comenta que o modelo de fluxo de caixa descontado incorpora as
suposicdes sobre os fluxos de caixa futuros esperados dentro de um periodo de previsao
discreta, juntamente com uma taxa de retorno exigida para compensar a incerteza associada
com o recebimento futuro desses fluxos de caixa. O auditor, enfatiza Zyla (2010), deve prestar
especial aten¢@o aos pressupostos incorporados em um modelo de fluxo de caixa descontado e

avaliar se esses pressupostos sao razoaveis e se estdo de acordo com informagdes do mercado.

Na avaliacdo de provas para apoiar as premissas utilizadas pela administracdo na
mensuracdo do fair value, o auditor deve considerar a fonte e confiabilidade das provas e
levar em consideragdo informacdes histéricas e de mercado relacionados a evidéncia

conforme a ISA 540.%8

*® International Standard on Auditing (ISA) 540, Auditing Accounting Estimates, Including Fair Value
Accounting Estimates, and Related Disclosures, should be read in conjunction with ISA 200, Overall Objectives
of the Independent Auditor and the Conduct of an Audit in Accordance with International Standards on
Auditing.
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A administracdo deve identificar os pressupostos que sdo significativos para a
mensuracdo do fair value. O auditor entdo deve se concentrar nas evidéncias que irdo dar

suporte a esses pressupostos significativos,* tais como:

a) premissas que sao sensiveis a variacdo ou sdo incertas em quantidade ou natureza.
Por exemplo, premissas sobre uma taxa de desconto pode ser suscetivel a variacao
da taxa de longo prazo de crescimento no fluxo de caixa;

b) premissas que podem ser suscetiveis a ma aplicagdo ou vieses, € podem facilmente
ser manipuladas na mensuracdo do fair value. Um exemplo seria a taxa de royalty
selecionada para realizacdo do método usado para estimar o fair value de um nome

comercial.

Zyla (2010) comenta que ao considerar a sensibilidade da mensuracdo do fair value, o
auditor pode questionar a administracdo sobre a realizacdo de técnica de andlise de
sensibilidade. A realizagdo desse teste ajuda a identificar os pressupostos significativos na
variagao.

Se a administracdo ndo identificou os pressupostos particularmente sensiveis, o
auditor deve considerar a possibilidade de empregar andlise de sensibilidade para identificar
as hipdteses que podem ser significativas para a medicao.

A norma ISA 540 determina que as premissas utilizadas na mensuracao do fair value
devem ter uma base razodavel individualmente e quando usadas com outros pressupostos. Uma
suposicao pode parecer razoavel individualmente, mas em alguns casos as premissas podem
ndo ser razodveis quando usadas em combinacao com outras hipoteses.

Zyla (2010) cita como exemplo uma mensuragao do fair value que usa um método de
avaliacdo de fluxo de caixa descontado. O autor afirma que a administracdo pode assumir uma
taxa de crescimento de 5% ao ano nos proximos cinco anos.

Zyla (2010) acrescenta que se a empresa cresceu 5% ao ano historicamente, esta
suposicao pode parecer razodvel, em primeiro lugar. No entanto, a premissa de previsao da
administracdo também pode assumir que a gestdo estard reduzindo despesas operacionais e

despesas de capital.

» Pressupostos significativos sdo aqueles que estdo corroborando materialmente com a mensuragdo do fair
value.
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O pressuposto de um crescimento de 5% ao ano pode ndo ser razodvel se a
administracdo ndo tem o dinheiro disponivel para apoiar o crescimento na receita como tinha
no passado. (ZYLA, 2010)

A Norma ISA 540 diz que para testar a razoabilidade das premissas em uma
mensuracdo do fair value, os pressupostos t€ém de ser razodveis individualmente e em
associagdo com outros pressupostos.

Para a mensuracdo de o fair value ser considerado razoédvel, a AU Section 328 com
base na SAS 101, Auditing Fair Value Measurements, recomenda que as premissas tenham

consisténcia com os seguintes fatores:

a) o ambiente econdmico geral, o ambiente econdomico especifico da industria, e as
circunstancias econdmicas da entidade;

b) informacdes de mercado existente;

¢) os planos da entidade, incluindo o que a administracdo espera de resultado dos
objetivos e estratégias especificas;

d) suposicdes feitas em periodos anteriores, se forem o caso;

e) a experiéncia do passado, ou condicdes anteriores vivenciadas pela entidade, com
as medidas atualmente em vigor;

f) outros assuntos relacionados com as demonstragdes financeiras, incluindo
formuldarios, premissas utilizadas pela administragao de estimativas contdbeis para
demonstracdo financeira, contas que nao sejam relativas a mensuracdo do fair
value e disclosure;

g) o risco associado com os fluxos de caixa, se aplicdvel, incluindo a variabilidade
potencial na quantidade e tempestividade e do efeito relacionado a taxa de

desconto.

Em um FVM, com base em um modelo de avalia¢do, o auditor deve primeiro analisar
o modelo e avaliar se esse modelo € apropriado para a mensuragdo do fair value. Se for
apropriado, o auditor deve avaliar os pressupostos significativos usados no teste de
razoabilidade. (ZYLA, 2010 e ZACK, 2009)

Por exemplo, segundo a empresa, pode ser apropriado usar o método do Fluxo de

caixa com uma Abordagem de Mercado para estimar o fair value de um investimento de

% PCAOB - Public Company Accounting Oversight Board.
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capital em estdgio inicial, quando ha receitas limitadas para apoiar lucros normalizados e
fluxo de caixa devido ao estagio da empresa em desenvolvimento.

Contudo, se o auditor acredita que o modelo de avaliagdo e as premissas utilizadas no
modelo sdo apropriadas, o auditor deve testar os dados de base utilizados nesse modelo de
avaliacdo. Por exemplo, se 0 método de orientacdo da empresa € usado para estimar o FV de
uma unidade de referéncia, o auditor deve testar os dados, comparando-os com dados
similares de entidades de diretrizes de capital aberto. A comparagao deve testar os dados para

"exatiddo, exaustividade e relevancia".

2.3.5 Testando o fair value measurements da administragao

Como acontece em qualquer procedimento de auditoria das demonstragdes contébeis,
o auditor deve testar medidas justas de valor e divulgagdes da gestdo. A auditoria de
mensuragdo do FV pode ser complexa, e o objetivo da auditoria € testar evidéncias da
administracdo para verificar a consisténcia da mensuragdo e garantir que a afirmacdo seja
livre de erros materiais (ISA 540)

A fim de determinar se a afirmacdo € livre de distor¢ao relevante, o auditor deve
executar testes substantivos de medicao de auditoria nas evidéncias da administracdo.

Estes testes substantivos das medi¢des de FV podem incluir testes nos pressupostos
significativos da administracao, testando o modelo de avaliacdo, e os dados subjacentes.

Algumas medidas de FV s3o muito mais complexas do que outras. O nivel de
complexidade € devido a natureza do item a ser medido pelo FV e ao grau de sofisticagao do
método de avaliagdo em si.

Zyla (2010) comenta que se as acOes de uma entidade em SFAS 142°" n3o sdo
negociadas publicamente, o valor de mercado do capital proprio pode ser estimado utilizando
métodos de avaliagao, tais como o método de fluxo de caixa descontado ou outro método que
a empresa convier.

As complexas medi¢des de FV normalmente se caracterizam por uma maior incerteza
em relacdo a confiabilidade do processo de medi¢do. Esta maior incerteza pode ser o resultado
de:

a) duracdo do periodo de previsao;

b) nimero de suposi¢des significativas e complexas associadas com 0 processo;

U FAS 142: Goodwill and Other Intangible Assets.
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¢) um maior grau de subjetividade associado com os pressupostos e os utilizados no
processo;

d) um maior grau de incerteza associado a futura ocorréncia ou resultado de eventos
subjacentes aos pressupostos utilizados;

e) falta de dados objetivos quando fatores altamente subjetivos sdo usados.

Procedimentos de auditoria adequados para avaliar a mensuracao do FV exigem que o
auditor compreenda o processo da administracdo e avalie o risco de distor¢ao relevante na
mensuracdo do FV. Os procedimentos de auditoria sdo projetados com base na avaliagdo do
processo de gestdo para determinar as medidas de valor justo e sobre o risco de distor¢dao
relevante.

A orientacdo sobre estimativas contdbeis AU Section 328 (SAS 101), Auditing Fair
Value Measurements and Disclosures, fornece alguns exemplos de situagdes em que um
auditor pode encontrar e indica os procedimentos que pode-se considerar quando das
medi¢des de auditoria de FV. Por exemplo: quando o FV ¢ feito em uma data diferente da
data das demonstracdes financeiras, o auditor deve obter evidéncia de que a administracdo
tem levado em consideragdo as diferencas que podem ter impacto no FV entre a data da
mensuragdo e a data do relatorio.

Isso pode ocorrer quando um especialista externo em avaliacdo realiza a andlise a
partir de uma data diferente devido a restri¢des de informacdo ou restri¢des de tempo para o
trabalho.

Quando a garantia € um aspecto importante na mensuracdo do FV de um
investimento, o auditor deve obter evidéncia suficiente de que as caracteristicas da garantia
estdo sendo consideradas pela administracdo na sua estimativa. Certos tipos de investimentos
em instrumentos de divida mensurados pelo FV tém garantia atribuida.*>

Por exemplo, ao testar a imparidade, o eventual comprometimento da garantia também
deve ser considerado. Em certas circunstincias, o auditor deve executar procedimentos
adicionais, tais como a inspec¢ao visual de um ativo, conforme preceitua a norma internacional
de auditoria — NBC TA 540.

Uma inspecdo detalhada do ativo pode revelar informacdes sobre a condic¢do fisica
atual do ativo, o que pode afetar o seu FV. Uma inspec¢do de seguranca patrimonial pode

revelar uma limitagao quanto a sua liquidez, o que pode afetar o seu valor.

32 Garantia atribuida a titulos de divida geralmente sdo titulos com lastros e correspondem aos Titulos Publicos
Federais.
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Zyla (2010) comenta que um passo fundamental para determinar os procedimentos de
auditoria apropriados é compreender o processo utilizado pela administracdo para determinar
a mensuracdo do FV. Quando o auditor testa as avaliacdes da administracdo a FV, o processo
de avaliacdo deve considerar a base que a gestao utilizou na mensuracao.

A norma NBC TA 540 comenta que as premissas da administragdo na mensuracdo de
estimativas do FV devem ser razodveis e coerentes com as informacdes disponiveis no
mercado. Se as informagdes de mercado ndo estiverem disponiveis, o FV deve ser mensurado
por meio de um modelo de avaliacdo adequado para particular ativo ou passivo. A gestdo
deve usar toda a informacgdo relevante disponivel na data da mensuragdo ao determinar um

ativo ou um passivo a FV.

2.3.6 Usando o trabalho de especialistas de avaliagao

Como as medigoes do FV podem exigir especial habilidade e julgamento
independente, a administracio muitas vezes envolve um especialista em avaliacdo externa
para auxiliar na mensuragdo do FV. O auditor da empresa pode ter a habilidade e o
conhecimento para planejar e executar os procedimentos relacionados a auditoria de medi¢dao
de gestdo de FV.

O auditor também pode decidir incluir o trabalho de um especialista em avaliagdo na
equipe de auditoria para auxiliar na obtencdo de provas de auditoria suficientes para
fundamentar afirma¢des da administragio sobre o FV.

Zyla (2010) comenta que o especialista de avaliagdo pode ser usado como parte do
processo de auditoria em vdrias situagdes. Pode avaliar os pressupostos e metodologias
utilizados pela administracdo ou os utilizados por um especialista em avaliacdo contratado
pelo gerenciamento.

Zyla (2010) acrescenta que muitas vezes o especialista em avaliacdo € convidado a

testar as suposicdes subjacentes a mensuracdo do FV. Os testes de um especialista em

avaliacdo incluido como parte da equipe de auditoria podem incluir procedimentos tais como:
e verificar a fonte de dados;

e recalcular os inputs matematicos;

e revisar as informagdes de consisténcia interna;
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e comparar os métodos e pressupostos usados na mensuracio do FV de outros
profissionais;

e desenvolver estimativas de FV independentes para fins comprobatorios.

Uma andlise de avaliacdo independente, ou "valorizacdo sombra", pode ser usada na
técnica de avaliacdo, mesmo com suposi¢do diferente ou outra técnica de avaliacdo, para
testar completamente a representacao do FV nas demonstracdes financeiras.

A avaliacdo do especialista auditor emitird o que é as vezes chamado de um
"memorando SAS 73", fornecendo conclusdes quanto a razoabilidade das afirmacdes de FV,
incluindo a andlise de avaliacdo, que pode ser realizada por especialista de valorizacao fora da
gestao.

Contudo, King (2008), que analisou as avaliacdes dos EUA, mostrou que as
estimativas de FV feitas por vérios avaliadores profissionais desviam em média 10%. Esta

situacdo também € um fator incontroldvel para os auditores.

2.3.7 A utilizagdo de um servigo de precificagdao

A avaliacdo de determinados tipos de ativos e passivos financeiros sao extremamente
complexas. Muitas vezes, o valor desses instrumentos é medido por meio de servicos de
precificacdo, onde foram criados os modelos complexos para o pre¢co do ativo ou passivo
financeiro.

Quando a administra¢do usa um servico de precificacdao para mensurar o FV, o auditor
deve primeiro entender a natureza da informacdo utilizada pelo servigo de precificacdo em
FVM.

A natureza das informagdes inclui se as entradas sdo a partir de precos cotados dos
mesmos ativos ou passivos similares negociados no mercado, ou se as entradas sao baseadas
em um modelo financeiro.

Se um modelo financeiro € usado, entdo o auditor deve avaliar se as premissas
utilizadas pelo servico de precos refletem pressupostos do mercado participante. Sob a luz do
FASB ASC 820, Fair Value Measurement and Disclosure (SFAS 157), o modelo financeiro
deve refletir o preco para vender o ativo ou o valor a ser pago para transferir a
responsabilidade de um passivo em um mercado principal ou em um mercado mais vantajoso,

se a empresa tiver essa opgao.
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Se a avaliacdo por um servico de precificacao for baseada em negociacdes reais ou
citacdes dos mesmos ativos ou passivos similares, o auditor deve avaliar se esses precos

negociados ou cotados atendem a defini¢do de FV conforme norma.

2.3.8 Quando o auditor deve contratar um especialista na avaliacdo?

Zyla (2010) comenta que conforme exigido na realizagdo de uma auditoria, o auditor
precisa realizar uma auto avaliacdo de suas proprias habilidades, conhecimentos e capacidade
de planejar e executar procedimentos de auditoria relacionados com a mensuracdo do FV. Se
o auditor verifica que ele ndo tem a habilidade e os conhecimentos necessarios para realizar a
parte da auditoria de forma adequada, ele pode utilizar o trabalho de um especialista externo.

A orientacio PCAOB AU Secdao 336 (SAS 73), utilizando o trabalho de um
especialista, descreve circunstiancias nas quais um auditor pode envolver um especialista
como parte da equipe de trabalho de auditoria. Um especialista é alguém que tem habilidades
especializadas ou conhecimento fora da contabilidade e da auditoria. Se o auditor usa o
trabalho de um especialista como parte do processo de auditoria, ele tem certas
responsabilidades sobre o trabalho do especialista, e deve fazer testes apropriados com 0s
dados fornecidos com o especialista, para avaliar se as conclusdes do especialista apoiam as
afirmacdes relacionadas nas demonstracdes financeiras.

O trabalho do especialista em auditoria € para testar medidas justas de gestdo de valor
nas demonstracdes financeiras, de modo que o auditor possa emitir uma opinido sobre se essas

medidas sdo preparadas de acordo com os GAAP.

2.3.9 Medicdes de auditoria do fair value

O alerta PCAOB menciona especificamente AU Sec. 328 (SAS n.101), Medidas de
Auditoria fair value e Divulgagdo, como orientagdo para o auditor avaliar se o FV estd de
acordo com GAAP.

No planejamento para os procedimentos de auditoria para avaliar o risco associado a
auditoria das mensuragdes do FV, o auditor deve avaliar o processo da administracdo para

determinar as avaliagdes, e:
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1) Observar se os inputs da administragc@o, para a mensuracdo do FV, sdo "razodveis
e refletem, ou ndo, as informagdes de mercado”. Por exemplo, se a administracdo
estd prevendo um crescimento significativo das vendas durante um periodo em que
outros participantes do mercado nao estdo experimentando o mesmo crescimento,
o auditor deve avaliar se essa previsdo de crescimento € razodvel, dadas as
circunstancias de segmento na data da mensuragao.

2) Verificar se a administracdo ndo usa as informag¢des financeiras histéricas no
desenvolvimento de inputs, e considerar se o recurso € apropriado para a
mensuracdo do FV. O histérico financeiro pode ndo ser a melhor indicacdo de
condi¢des ou eventos futuros. Por exemplo, um auditor deve avaliar se o uso de
margens de lucro histéricos em uma empresa foram ou sdo compativeis com a
previsdo de fluxo de caixa, onde se justificaria as vendas em declinio em um
determinado ambiente econdmico.

3) Avaliar se o método da administragdo para determinar as mensuragdes de FV ¢é
aplicado de forma consistente. Se a administragdo usa os mesmos métodos e
premissas semelhantes, como no passado, o auditor deve analisar se as mudangas
no ambiente ou nas circunstancias afetam o tratamento executado pela empresa.
Por exemplo, na estimativa do fair value de tecnologia desenvolvida, que foi
estimada utilizando um método de realizacdo em anos anteriores, a informacgdo de
mercado pode ndo ser tdo relevante como em época atual. Consequentemente, o

auditor pode recomendar a administra¢do rever a sua medida para incluir alguma

outra forma de abordagem de renda ou alguma outra mudang¢a no modelo.

2.3.10 Deficiéncias de uma auditoria de fair value measurement levantadas pelo
PCAOB

O Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) solicitou ao Acuitas Inc.
que realizasse uma pesquisa de inspecdo nas empresas de auditoria em 2012, conforme
exigido pela Lei Sarbanes-Oxley Act of 2002. Essa inspecdo foi designada para identificar
possiveis deficiéncias na realizacdo dos contratos de auditoria e determinar se essas
deficiéncias indicavam fraquezas ou falhas no sistema de qualidade de auditoria,

especificamente em procedimentos de auditoria em fair value measurement.

76



A pesquisa identificou um aumento substancial de deficiéncias nos procedimentos de
auditoria, incluindo erro na avaliacdo dos relatdrios financeiros, falhas nas exigéncias de
disclosures. As deficiéncias atingiram um nivel significativo, indicando, aparentemente, falha
na obtengdo de evidéncias, insuficientes para suportar a opinido dos auditores nos relatorios
financeiros, e falha na eficiéncia dos controles internos.

As maiores firmas internacionais de auditoria, The Big Four: Deloitte & Touche, Ernst
& Young, KPMG e Pricewaterhouse Coopers, sdo inspecionadas anualmente e fizeram parte
da pesquisa mencionada. Para as pequenas firmas de auditoria registradas, o PCAOB
inspeciona seus relatdrios de trés em trés anos.

O PCAOB forneceu um resumo da inspecdo realizada no periodo de 2008, 2009 e
2010 em 25 empresas de contabilidade publica. De 45 relatérios publicos inspecionados, 21
tinham FVM e deficiéncias de auditoria. Para cada relatério foram identificadas as
deficiéncias e o tipo de falha.

As deficiéncias de FVM foram categoricamente dentro dos instrumentos financeiros,
planos de pensao, combinacdo de negdcios, e impairment.

Auditing Standard n° 7 Engagement Quality Review fornece uma descri¢ao
significativa das deficiéncias dos acordos de auditoria e a conclusio da inspe¢do foi resumida

em 4 pontos:

a) aequipe de auditoria nao conseguiu obter provas suficientes em conformidade
com as normas do PCAOB:;

b) aequipe de auditoria chegou a uma conclusdo inapropriada sobre o assunto;

¢) o relatdrio de trabalho ndo € apropriado pelas circunstancias;

d) afirma de auditoria ndo é independente do cliente.

A pesquisa demonstrou que em 2010 o relatério de inspe¢ao apontou um percentual de
31,6% de contratos com deficiéncias. Uma segunda indicacdo de tendéncia que FVM e outras
deficiéncias tiveram um aumento consideravel. Em 2008, foram 11 FVM com deficiéncias, e
em 2010, foram 92.

A pesquisa aponta que a crise econdmica de 2008 foi provavelmente a principal causa
do aumento de deficiéncias de auditoria. A volatilidade econdmica afetou o rendimento das
entidades das operacdes subjacentes e provocou outras mudancas no valor justo, que

introduziu o risco e a incerteza adicional para o processo de auditoria. Instrumentos
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financeiros dificeis de valoracdo como asset backed securities, cita a pesquisa, obrigacdes de
divida garantidas e outros titulos garantidos por hipoteca estiveram no centro da crise
financeira, e as informacdes sobre precos ndo estavam prontamente disponiveis.

O teste de impairment depende de informagdes financeiras projetadas (PFI), que se
torna mais dificil de avaliar em tempos incertos. O valor das imparidades de goodwill para as
empresas dos EUA atingiram o pico em 2008, de U$ 188 bilhdes, e depois caiu
dramaticamente para US $ 26 bilhdes em 2009.

Deficiéncias de imparidade foram citadas com menor frequéncia, em 2010, 2011 e
2012 nos relatorios de inspecdo do PCAOB, mas ainda persistem as mesmas deficiéncias.

Nos trés anos de inspec¢do, as deficiéncias de auditoria a FVM foram primariamente
atribuidas aos instrumentos financeiros, com percentual crescente de 51,6% em 2008 para
88,0% em 2010. “Questao pre¢o” foi a primeira causa de deficiéncias de FVM, com 49,5%
em 2010. Falha na adequacdo dos testes FVM foi a segunda causa de deficiéncias, com
20,4%. Disclosure foi a terceira deficiéncia com 11,8%, seguidos de avaliacdo de

Risco/Controles, 10,8%; ¢ OTTI com 4,3% e 3,2% respectivamente.

a) Questdes de Precos — foram identificadas falhas no entendimento dos métodos,
modelos e avaliacdes usados para precificacdo ou nas avaliacdes dos especialistas.
O uso de alguns servicos de precificacdo corroboraram as questdes de precos
usadas: falhas para investigar as diferencgas significativas entre os precos de fontes
diferentes; falhas na investigacdo de diferentes precos identificados pela auditoria
interna; falhas na investigacdo de ajustes feitos na parte de terceiros pelos
emitentes; e aplicacdo inapropriada do rendimento e da taxa de desconto a partir de
uma amostra para testar os pre¢os ou valores mobilidrios sem avaliar a

comparabilidade dos dois grupos.

b) Procedimentos de Auditoria — incluem confiar em testes intercalares e ndo testar a
afirmacgdo se ndo houve mudanca material no valor; confiar em testes intercalares e
a ndo realizagdo dos procedimentos analiticos de final do ano; insuficiéncia dos
procedimentos substantivos quando identificados os riscos; deixar de realizar o
teste de final do ano, quando citados os corretores com mais de 30 dias; deixar de
realizar testes substantivos, ao depositar muita confianga sobre controles internos
ou na auditoria interna; incapacidade de avaliar se todos os ativos e passivos foram

identificados em uma combinacdo de negdcios; falha para testar os dados
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c)

d)

fornecidos pela avaliagdo externa de um especialista; insuficiéncia para testar a
precisdo e integridade dos dados fornecidos pela avaliagdo externa do especialista;
falha para testar o valor justo quando solicitadas informagdes sobre precos e nao
foram recebidas; falha para testar todos os itens em uma amostra selecionada; e

fracasso total para testar certos ativos e passivos.

Disclosures — inclui falha para identificar e testar os controles sobre FVM e sua
hierarquia; falha no teste de classificacdo na hierarquia de nivel 2 ou nivel 3; e
falha para avaliar se os inputs sao observaveis ou nao observaveis, quando testados

em sua classificacio FVM.

Avaliagcao do Risco/Controles — inclui falha para identificar e testar controles sob
os inputs de FVM; definir limites de risco tao alto que os erros materiais nao sao
detectados; insuficiéncia para investigar os controles sobre resolucdo de diferencas
de precos; falta de identificacdo de supervisdo de pessoal e fraqueza no teste de
hard-to-value instrumentos financeiros; falha para testar os controles sobre o
processo orcamentdrio, insuficiéncia de testes de controles sobre a classificacao

dos titulos disponiveis para venda.

Avaliacdo Projetada das Informacdes Financeiras (PFI) — inclui falhas para avaliar
a razoabilidade dos pressupostos relativos as taxas de crescimento de receita,
despesas de capital, taxas de crescimento de terminais e da taxa de desconto;
incapacidade de avaliar a razoabilidade das melhores margens; falha em considerar
as taxas de crescimento da industria; erroneamente usando PFI de um periodo
anterior a uma reorganizagao, insuficiéncia para avaliar as taxas de clientes de
atrito; insuficiéncia para avaliar o prémio de risco no custo médio ponderado de
capital; incapacidade de avaliar uma diferenca significativa entre as indicagdes de
valor de mercado e abordagens de renda, e fracasso em avaliar uma mudanca de

pesos atribuidos aos varios indicios de valor.

Other Than Temporary Impairment (OTTI) — inclui falhas no teste de controles
sobre a classificacdo de titulos e valores mobilidrios com OTTI; falhas no teste de
questdes de avaliagdo dos titulos com potencial OTTI; e falhas no teste de

avaliacdo de pressupostos de integridade dos cédlculos do emitente.
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No capitulo seguinte € detalhada a norma a respeito do Fair Value Measuremente
seguindo um padrdo de US GAAP e normas IFRS. O efeito dos maiores normativos

internacionais e suas causas no FVM e sua tendéncia mundial.

2.4 Principais pronunciamentos dos érgaos reguladores

2.4.1 Origem dos principios contdbeis

Nos Estados Unidos da América, a contabilidade baseada em regras € referendada
pelos principios contdbeis geralmente aceitos US GAAP, e como primeira fonte de normas
emitido pelo FASB. Contudo, predecessores do FASB, como APB, emitiram alguns
documentos que ainda hoje sdo aplicados.

Os documentos do FASB incluem:

a) SFASs — Statements of Financial Accounting Standards;
b) FINs — FASB Interpretations;

c¢) FSPs — FASB Staff Positions; e

d) EITF — Emerging Issues Task Force.

O AICPA - American Instituto of Certified Public Accounting, também tem sido
responsavel por certos documentos que compdem US GAAP, em particular, o SOPs —
Statements of Position. Esses documentos do AICPA sao considerados componentes do US
GAAP, depois de aprovados pelo FASB.

Atualmente o US GAAP passam por uma nova codificacdo no sistema de processos,
sendo estruturados em SFAS, FIN e FSP, dentre outros.

Os IFRS - International Financial Reporting Standards, sao padrdes contdbeis usados
na elaboracao de relatdrios financeiros em muitos paises. Esses padrdes sdo promulgados pelo

IASB - International Accounting Standards Board. Sua estrutura é composta de:
a) IFRS - International Financial Reporting Standards;

b) IAS — International Accounting Standard;

¢) SIC - Standing Interpretations Committee.
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Os IFRS sdo adotados em quase todos os paises do mundo, por meio da convergéncia

de padrdes contdbeis. Nos EUA, a SEC aprovou um plano de uso do IFRS para as empresas

publicas registradas SEC em 2014, e permitindo o uso do IFRS por algumas empresas a partir

de 2010. Em 2007, a SEC aprovou regras que permitiram a utilizacdo de IFRS nas

demonstragdes financeiras para empresas nao americanas que fossem registradas na SEC, sem

a possibilidade de uma conciliagcdo entre IFRS para US GAAP.

2.4.2 US GAAP versus IFRS

A fim de observar as diferencas existentes entre duas normas, US GAAP e IFRS, trés

grandes diferencas precisam ser destacadas:

1.

o IFRS tem geralmente fornecido um maior uso do FVA que o US GAAP, que
ainda tem utilizado mais o custo histérico. Essa diferenca tem comecgado a
diminuir, pois recentemente o0 US GAAP introduziu maior uso do FVA, mas as
diferencgas ainda permanecem;

a abordagem contdbil do IFRS tende a ser mais baseada em um sistema contébil
baseado em principios, fornecendo uma abordagem mais em conceitos que deve
ser seguidos, mas deixando a aplicacdo desses conceitos nas maos da
administragdo e dos auditores. Isso é verdade nao apenas nas questdes do FVA,
mas em todo o IFRS. Ao contrario, o US GAAP tende a ser mais detalhado em sua
norma. Muitos padrées comecaram fora ou dentro de uma abordagem de
conceitos, mas a norma finalmente entrou em grandes detalhes, incluindo
numerosos exemplos de como o conceito deve ser aplicado, especificando o tipo
de transagdes.

mesmo nas dreas em que 0os US GAAP e os IFRS demonstrem uma contabilidade
baseada em principios em relacdo a um topico particular, a aplicacdo de cada area
pode ser muito diferente. Sutis e importantes diferencas nas defini¢des de termos
ou em critérios usados para avaliagdo de questdes podem levar a diferencas

significativas no tratamento contabil.
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2.4.3 Statement Of Financial Accounting Standards N°. 157 Fair Value
Measurements

Esse pronunciamento define o FV do US GAAP, estabelece uma estrutura para
mensuragdo e amplia as divulgacdes. Aplica-se sob outros pronunciamentos contdbeis que
exigem ou permitem FVM.

Nesse pronunciamento, o Board afirma a relevancia de mensuracdo a FV e ndo requer
nenhuma nova mensuragao.

O objetivo dessa Norma é que antes havia diferentes definicdes de FV e orientacao
limitada para aplicar essas definicoes em GAAP. Além disso, essas orientacOes foram
dispersas entre 0os muitos pronunciamentos contdbeis que exigem FVM.

Diferencas de orientacdo acabam culminando em inconsisténcias que, adicionados a
complexidade na aplicacdo dos GAAP, podem apontar diferencgas relevantes no processo de
mensuragdo. No desenvolvimento desta politica, o Board considerou a necessidade de
aumento na consisténcia e comparabilidade na mensuracdo do valor justo para uma melhor
divulgacdo sobre as avaliacoes.

A defini¢do do valor justo retém a nogdo de preco de troca em defini¢des anteriores.
Essa declaracdo esclarece que o preco de troca é o preco em uma transacdo ordenada entre
participantes do mercado para vender um ativo ou transferir um passivo no mercado em que a
entidade que relata transacionar, ou seja, o0 mercado principal ou 0 mais vantajoso para o ativo
ou passivo.

A transacdo de vender o ativo ou transferir a responsabilidade é uma transacdo
hipotética na data da mensuracdo, e deve ser considerada a partir da perspectiva de um
participante de mercado que detém o ativo ou o passivo. Por isso, concentra-se na defini¢dao
do preco que seria recebido para vender o ativo ou o valor pago para transferir o passivo (um
preco de saida), e ndo o preco que seria pago para adquirir o ativo ou o que recebeu para
assumir o passivo (um preco de entrada).

Esta Declaracdo enfatiza que o FV € uma medida baseada no mercado, € ndo uma
medida especifica da entidade. Portanto, uma medi¢ao do FV deve ser determinada com base
nas premissas que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo,
como base para considerar premissas de participantes de mercado em mensuragdo do valor
justo.

A mesma declaracdo estabelece uma hierarquia de FV que distingue suposi¢des entre

mercado participante, com base em dados de mercado obtidos de fontes independentes da
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informacdo da entidade (dados observaveis) e (dados ndo observdveis) das entidades que
relatam suas proprias suposi¢des sobre os pressupostos dos participantes do mercado,
desenvolvidos com base nas melhores informacdes disponiveis nas circunstancias.

A nog¢ado de inputs nao observdveis destina-se a permitir situacdes em que existam
poucas, ou nenhuma, atividades para o mercado ativo ou passivo na data de mensuragdo.
Nessas situagdes, a entidade ndo precisa empreender todos os esfor¢os possiveis para obter
informacdes sobre os pressupostos do mercado participante. No entanto, a entidade que relata
nio deve ignorar as informagdes sobre os pressupostos do mercado participante que esteja
razoavelmente disponivel, sem custos e esforgo.

Esta Declaracdo esclarece que as suposicdes dos participantes de mercado incluem
suposicdes sobre o risco, por exemplo, o risco inerente a uma técnica de avalia¢do especial
usada para mensurar o FV (por exemplo, um modelo de precos) e/ou o risco inerente as
entradas para a técnica de avaliagdo.

O FVM deve incluir um ajuste para o risco se os participantes do mercado incluirem
um risco para precificar o ativo ou passivo relacionado, mesmo que o ajuste seja dificil de
determinar. Portanto, uma medida (por exemplo, um mark-to-model de medicao) que nao
inclua um ajuste para o risco ndo representa uma medicdo do FV se os participantes do
mercado incluirem um risco para precificar o ativo ou passivo relacionado.

O SFAS 157 esclarece que as suposi¢des dos participantes do mercado também
incluem suposi¢des sobre o efeito de uma restri¢do a venda ou uso de um ativo. A mensuracao
do valor justo de um ativo restrito deve considerar os efeitos da restri¢do se os participantes
do mercado considerarem o efeito da restri¢cdo na precificagdo do ativo.

Essa orientacdo aplica-se para acdes com restricdo de venda que terminam dentro de
um ano, que ¢ medido em FV em Declaracdes FASB n° 115, Accounting for Certain
Investments in Debt and Equity Securities, e n°124, Accounting for Certain Investments Held
by Not-for-Profit Organizations.

Esclarece ainda que a métrica do FV para um passivo reflete seu risco de
inadimpléncia (o risco de que a obrigacdo ndo serd cumprida). Porque o risco de
inadimpléncia inclui crédito da entidade que relata risco, a entidade participante devera
considerar o efeito do seu risco de crédito (posicdo de crédito) sobre o valor justo da
responsabilidade em todos os periodos em que o passivo € mensurado pelo FV sob outros
pronunciamentos contdbeis, incluindo o FASB n° 133, Accounting for Derivative Instruments

and Hedging Activities.
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A Declaracdo afirma a exigéncia de outras demonstracdes FASB, que o FV de uma
posicdo em um instrumento financeiro (incluindo um bloco) que comercializa em um
mercado ativo deve ser medida como o produto do preco cotado, para os tempos de
instrumentos individuais, a quantidade realizada (no Nivel 1 da hierarquia de valor justo).

O preco cotado ndo deve ser ajustado, devido ao tamanho da posi¢do relativa de
volume. Esta declaracio estende essa exigéncia para corretores € empresas de investimento no
ambito dos Guias AICPA — Audit and Accounting Guides for those industries.

O SFAS 157 ainda amplia as divulgagdes sobre o uso do FV para medir ativos e
passivos em periodos interinos e periodos anuais subsequentes ao reconhecimento inicial. As
divulgacdes focam os insumos utilizados para medir FV e de recorrentes mensuragdes do FV
utilizando entradas significativas ndo observaveis (Nivel 3 dentro da hierarquia de FV), o
efeito das medidas dos ganhos (ou alteragdes nos ativos liquidos) para o periodo.

Incentiva, ainda, entidades a combinar a informa¢do do FV divulgadas sob esta
Declaracdo com a informac¢do do FV divulgado sob outros pronunciamentos contdbeis,
incluindo FASB n° 107, Disclosures about Fair Value of Financial Instruments, sempre que
possivel.

A norma se aplica para derivativos e outros instrumentos financeiros mensurados pelo

FV sob SFAS 133, no reconhecimento inicial e em todos os periodos subsequentes.

2.4.4  Fair Value Option adicionado pelo US GAAP

O SFAS 159 — The Fair Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities,
introduziu uma importante fase no FVA pelo US GAAP. Por meio do SFAS 159, as
companhias puderam utilizar o F'V Option para muitos ativos e passivos. Eleger a op¢ao de
valor justo significa que os ativos ou passivos que tinham sido previamente mensurados
utilizando uma base (custo, por exemplo), poderiam agora ser contabilizados pelo valor justo
em base recorrente.

Mais ativos e passivos financeiros seriam, entdo, livremente eleitos pelo Fair Value
Option por meio do SFAS 159. Apenas uma parte ndo € aceita como, por exemplo: a) o
capital préprio em entidades que devem ser consolidadas; b) certos ativos e passivos que
resultardo em plano de beneficios aos empregados; c) leasing relativo a ativos e passivos; e d)
as demandas de depdsitos de institui¢des financeiras.

De acordo com SFAS 159, para os ativos eleitos para mensuracio a fair value, que

anteriormente eram apresentados com menor valor de custo (exemplo: ndo ajustados ao valor
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justo), seriam agora contabilizados em bases recorrentes. Contudo, essa op¢do poderia gerar
um aumento nas demonstracdes, tendo em vista uma nova avaliacdo dos ativos, pois se 0 bem
a custo histérico € avaliado a valor corrente e passa a ter um valor acima do custo, gera um
ganho que agora deve ser registrado.

Sob uma contabilidade de custo histérico, o declinio no valor de mercado € registrado,
mas nao os ganhos acima do ativo.

O fair value option, estabelecido pelo SFAS 159, pode ser aplicado sobre o
instrumento de base, com apenas poucas excec¢des, como em investimentos contabilizados
pelo método de equivaléncia patrimonial.

Como resultado, na soma, a Unica linha de itens nas demonstracdes financeiras pode
incluir uma combinagdo de instrumentos, alguns dos quais estdo contabilizados pelo valor

justo em base recorrente. Contudo, optando pela métrica de fair value, a opcao é irrevogavel.

2.4.5 Orientacdes em IFRS sobre fair value

Até pouco tempo atrds as [FRS eram consideradas sem detalhes em sua discussdo dos
métodos utilizados para determinar o FV. Com a publicagdo do IFRS 13 Fair Value
Measurement — Unquoted equity instruments within the scope of IFRS 9 Financial
Instruments, em dezembro de 2012, a posi¢dao do IASB ficou mais robusta.

A norma IFRS 13 apresenta uma série de técnicas de avaliacdo usualmente utilizadas
para medir a FV de instrumentos de capital nao cotados, dentro das abordagens de mercado e
renda, bem como o método do ativo liquido ajustado.

Esta norma ndo prescreve o uso de uma técnica de valorizacdo especifica, mas sim
incentiva o uso de julgamento profissional e da consideracio de todos os fatos e
circunstancias em torno da medida. As caracteristicas particulares de instrumentos de capital
préprio nao cotados de uma investida e as informagdes que estejam razoavelmente disponivel
para uma entidade (ou seja, o investidor) sdo dois dos fatores que o investidor precisa
considerar ao escolher a técnica de avaliagdo mais adequada.

Por exemplo, a disponibilidade de informacdes sobre empresas pares comparaveis em
completa auséncia de qualquer informacgdo sobre o fluxo de caixa esperado de uma investida
pode levar o investidor a selecionar a empresa comparavel por meio da técnica de valorizagao
de multiplos ao invés do fluxo de caixa descontado (DCF).

Alternativamente, se a investida paga dividendos, um investidor com informacao
financeira limitada pode considerar o uso de técnicas de avaliacdo com base em modelos de

desconto de dividendos (DDM).
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Uma entidade pode cumprir com o objetivo de medicao em IFRS 13, mesmo quando

ha poucos dados disponiveis, como € o caso da informacdo incompleta ou desatualizada,

apesar de uma participacdo aciondria em outra entidade pressupor a disponibilidade de

algumas informacgdes financeiras sobre a investida, incluindo a informagdo publicamente

disponivel.

O IFRS 13 inclui exemplos que ilustram como, apesar de o investidor ter informagdes

financeiras limitadas, o FV de um instrumento de acdes ndo cotadas pode, contudo, ser

medido por meio da aplicacdo das técnicas descritas de avaliagao.

Quanto ao IAS 39, Financial Instruments: Recognition and Measurement, fornece

algumas orientagdes gerais sobre as técnicas de avaliagdo. A orientagdo IFRS 9 € geralmente

consistente com os US GAAP na determinacdo do FV por meio de quatro principios:

1y

2)

3)

4)

o objetivo € estabelecer qual o preco da transacdo teria tido na data de
mensuragdo em troca de um disposto comprimento e motivado por
consideragdes comerciais normais (ou seja, ndo uma transacgao aflita);

técnicas de avaliacdo devem incorporar todos os fatores que os participantes
do mercado considerariam ao determinar um prego € ser consistente com as
metodologias econdmicas aceitas para o aprecamento de instrumentos
financeiros similares;

na aplicacdo de técnicas de avaliacdo, uma entidade deve usar estimativas e
premissas que sdo consistentes com as informagdes disponiveis sobre as
estimativas e pressupostos que os participantes do mercado usariam ao
determinar um prego;

a melhor estimativa do valor justo no reconhecimento inicial de um
instrumento financeiro, que nao € citado em um mercado ativo, é o preco da
transacdo, a menos que o FV seja evidenciado por outras transacdes de
mercado observédveis ou seja baseado em uma técnica de avaliacdo cujas

variaveis incluem apenas dados de mercados observaveis.
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2.4.6 IAS 39 — Instrumentos Financeiros: reconhecimento e mensura¢ao

O objetivo desta Norma™ é estabelecer principios para reconhecimento e mensuracdo
de ativos e passivos financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens ndo
financeiros. Os requisitos para apresentar informacOes acerca de instrumentos financeiros
estdo desenvolvidos na IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentagdo.

Os requisitos para divulgar informacgdes acerca de instrumentos financeiros estio
tratados na IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagoes.

Uma entidade deve reconhecer um ativo ou um passivo financeiro no seu balanco
quando, e apenas quando, a entidade se tornar uma parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento, ja na remoc¢ao de um passivo financeiro (todo ou em parte) do seu balanco
quando, e apenas quando, for extinto — isto €, quando a obrigacdo especificada no contrato for
satisfeita, cancelada ou expirada.

Quando um ativo ou passivo financeiro € inicialmente reconhecido, uma entidade deve
mensurd-lo pelo seu FV. Contudo, no caso de um ativo ou passivo financeiro que nao seja
mensurado pelo FV, deve ser levado em consideracdo os custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do ativo ou passivo financeiro, com
reconhecimento do valor por meio dos lucros ou prejuizos.

Para a finalidade de mensurar um ativo financeiro apds o reconhecimento inicial, a

Norma classifica ativos financeiros em quatro categorias definidas no paragrafo 9:

a) ativos financeiros pelo justo valor por meio dos lucros ou prejuizos;
b) investimentos mantidos até o vencimento;
¢) empréstimos concedidos e contas a receber; e

d) ativos financeiros disponiveis para venda.

Uma emenda a Norma, emitida em junho de 2005, permite a uma entidade que designe
qualquer ativo ou passivo financeiro no reconhecimento inicial como um que deve ser

mensurado pelo FV, com suas respectivas altera¢des. O fair value option.

3 Essa Norma foi substituida pela IFRS 9 Financial Instrumentos em junho de 2009. Apenas para fins didticos
e cronoldgicos foi aqui exposta.
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2.4.7 IFRS 9 — instrumentos financeiros

O IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo estabelece os
requisitos para o reconhecimento e mensuragdo de ativos financeiros, financeiros passivos e
alguns contratos de compra ou venda de itens ndo financeiros. Esse normativo foi herdado
pelo International Accounting Standards Board (IASB) de seu corpo antecessor —
International Accounting Standards Committee — IASC.

Muitos usudrios das demonstragdes financeiras e outras partes interessadas
reclamavam ao Board sobre os requisitos da IAS 39, que eram dificeis de entendimento,
aplicagdo e interpretagdo. Dessa forma, o Board desenvolveu um novo padrdo para os
relatérios financeiros para instrumentos financeiros, baseado em principios € menos
complexo.

Embora o Conselho tenha alterado IAS 39 vdérias vezes para esclarecer requisitos,
adicionar e eliminar orientagdes internas inconsistentes, ndo foi previamente realizada uma
reconsideragdo fundamental de relatérios para instrumentos financeiros.

Dessa forma, desde 2005, o IASB e os EUA Financial Accounting Standards Board
(FASB) firmaram um proposito para melhorar e simplificar relatdrios para instrumentos
financeiros. Este trabalho resultou na publicagdo de um documento de discussdo, Reducing
Complexity in Reporting Financial Instruments, em marco de 2008.*

O documento concentra-se na medi¢ao dos instrumentos financeiros e contabilizacdo
de hedge, e identifica varias possiveis abordagens para melhorar e simplificar a contabilidade
de instrumentos financeiros.

As respostas ao paper indicaram apoio a uma mudanca significativa nos requisitos
para relatérios de instrumentos financeiros.

Em novembro de 2008, o IASB adicionou este projeto a sua agenda, e em dezembro
de 2008, o FASB também acrescentou o projeto a sua agenda.

Em abril de 2009, em resposta a crise financeira, e apds as conclusdes dos lideres do
G20 e as recomendacdes dos organismos internacionais, como o Financial Stability Board,*> o
IASB anunciou um calendério acelerado substituindo o IAS 39. Como resultado, em julho de
2009, o IASB publicou uma exposi¢dao de projetos de instrumentos financeiros: classificacdo

e mensuragdo, seguido pelo IFRS 9 Instrumentos Financeiros, em novembro de 2009.

3 Reduzindo a complexidade de Informacio de Instrumentos Financeiros.
% Conselho de Estabilidade Financeira.
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No desenvolvimento IFRS 9, o Board considerou entrada obtida, em resposta a seu
documento de discussdo, o relatério do Financial Crisis Group, publicado em julho de 2009,
as respostas ao projeto de exposicao e outras discussdes com as partes interessadas, incluindo
trés mesas redondas publicas, realizada para discutir as propostas do projeto de exposicdo. A
equipe do IASB também obteve informagdes adicionais provenientes de usudrios de

demonstragdes financeiras e outras por meio de um extensivo programa.

2.4.7.1 Abordagens substituidas na IAS 39

O objetivo da emissdao dessa norma foi substituir o IAS 39 na sua totalidade, em
resposta aos pedidos das partes interessadas para que a contabilizacdo de instrumentos
financeiros fosse melhorada rapidamente.

Dessa forma o Board dividiu seu projeto de substituicio da IAS 39 em trés fases
principais. A medida que o Board terminasse cada fase, bem como o seu projeto separado no
desreconhecimento de instrumentos financeiros, ele iria excluindo do IAS 39 e criando
capitulos em IFRS 9 que substituissem os requisitos da IAS 39. O Conselho teve como
objetivo substituir o IAS 39 na integra até o final de 2010.

Foram incluidas as propostas para a classificagio e mensuracio de passivos
financeiros no projeto de exposicdo que precedeu IFRS 9. Nessa minuta foi incluida a
discussdo do Risco de Crédito em Medicdo de Responsabilidade, publicada em junho de
2009.

Nas respostas ao projeto de exposicdo e documento de discussao, muitos expressaram
preocupacio com as mudancgas de reconhecimento de risco de uma entidade de crédito préprio

na mensurac¢do do passivo, e o Board voltou a trés.

2.4.7.2 Principais caracteristicas do IFRS

O IFRS 9 especifica como a entidade deve classificar e mensurar os ativos financeiros,

incluindo alguns contratos hibridos. A norma exige de todos os ativos financeiros:

a) classificacdo com base no modelo de negdcios da entidade para gerir os ativos
financeiros e as caracteristicas contratuais do fluxo de caixa do ativo financeiro;

b) ativos inicialmente mensurados pelo FV acrescido os custos de transagdo particular
por meio de resultados, no caso de um ativo nao financeiro ao FV;

¢) subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado ou FV.
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Estes requisitos melhoraram e simplificaram a abordagem para a classificacdo e
mensuracdo de ativos financeiros em comparacdo com os requisitos da IAS 39. Eles aplicam
uma abordagem consistente a classificacdo dos ativos financeiros e substituem as varias
categorias de ativos financeiros na IAS 39, cada titulo com seus proprios critérios de
classificacdo. Eles também resultaram em um método de defici€ncia, substituindo os métodos
de imparidade numerosos no IAS 39, que surgem a partir das categorias de classificagdao
diferentes.

O objetivo desta IFRS foi estabelecer principios para os relatérios de exercicio de
ativos financeiros que irdo apresentar informacdes relevantes e uteis aos usudrios das
demonstragdes financeiras, para a sua avaliagdo da quantidade, a tempestividade e a incerteza

dos fluxos de caixa da entidade futuras.

2.4.8 1IFRS 13 Fair Value Measurement

Essa norma descreve o processo de pensamento para FVM dos instrumentos
individuais de capital ndo cotados, que constituem uma participa¢ido ndo controladora em uma
empresa privada (ou seja, a investida), no ambito da IFRS 9 Instrumentos financeiros, de
acordo com o principios estabelecidos no IFRS 13 mensuracao do valor justo.

Apresenta ainda uma série de técnicas de avaliacdo usualmente utilizadas para medir o
valor justo dos instrumentos patrimoniais ndo cotados no mercado com abordagem de renda,
bem como o método do ativo liquido ajustado.

A norma ndo prescreve o uso de uma técnica de valorizacdo especifica, mas incentiva
o uso de julgamento profissional e da consideragdo de todos os fatores e circunstancias em
torno da medida.

As caracteristicas particulares de instrumentos de capital proprio ndao cotados de uma
investida e as informacdes que estejam razoavelmente disponiveis para uma entidade (ou seja,
o investidor) sdao dois dos fatores que o investidor precisa considerar ao escolher a técnica de
avaliacdo mais adequada. Por exemplo, a disponibilidade de informagdes sobre pares de
empresas compardveis, em completa auséncia de qualquer informacdo sobre o fluxo de caixa
esperado ou fluxo de uma investida, pode levar um investidor a selecionar a empresa
compardvel para uma avaliagdo técnica de multiplos, em vez de usar o fluxo de caixa

descontado (DCF).
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Alternativamente, se a investida paga dividendos, um investidor, com informacao
financeira limitada, pode considerar o uso de técnica de avaliacdo com base em modelos de
desconto de dividendos (DDM).

Uma entidade pode cumprir com o objetivo de medicao em IFRS 13, mesmo quando
ha poucos dados disponiveis. A participacdo aciondria em outra entidade pressupde a
disponibilidade de algumas informagdes financeiras e outras informacdes sobre a investida,
incluindo a informac@o publicamente disponivel, apesar de ocasionalmente ocorrer que tal
informacao esteja incompleta ou desatualizada.

A norma inclui exemplos que ilustram como o valor justo de um instrumento de ag¢oes
ndo cotadas pode ser mensurado por meio da aplicacdo das técnicas de avaliagdo descritas,
apesar do investidor possuir informagao financeira limitada.

O IFRS 13 ndo contém uma hierarquia de uso de técnicas de avaliagdo nem prescreve
o uso de uma técnica de avaliacdo especifica para alcangar o objetivo de um FVM. No
entanto, o IFRS 13 reconhece que, dada circunstancias especificas, uma técnica de avaliagcdo
pode ser mais apropriada do que outra. Alguns dos fatores que o investidor terd de considerar

ao escolher a mais adequada valorizagao técnica s@o os seguintes: (esta lista ndo é exaustiva)

a) ainformacgdo que esta disponivel para um investidor;

b) as condi¢cdes de mercado (ou seja, mercados em alta ou baixa cotagdo podem
exigir de um investidor a consideracdo de diferentes técnicas de avalia¢do);

¢) o tempo (duragdo) e o tipo de investimento (o mercado captura melhor algumas
técnicas de avaliacdo do que outras, quando se mede o FV de um investimento
financeiro de curto prazo.);

d) o ciclo de vida de uma investida (o ciclo de vida de uma investida pode ser melhor
capturado por algumas técnicas de avaliacao do que por outras.);

e) a natureza do negdcio da investida (a natureza volatil ou ciclica dos negécios de
uma investida podem ser melhor capturada por algumas técnicas de avaliagdo do
que por outras.); €

f) o setor em que opera uma investida.

A norma ratifica as abordagens de avaliacdo como essenciais na escolha das

informacdes: abordagem de mercado, de renda e de custo.
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2.4.9 A Orientacio PCAOB AU SECTION 328 (SAS 101) Auditing Fair Value

Measurementes And Disclosures

Ao obter uma compreensao do processo da entidade para determinar as mensuragdes

de fair value e divulgacdes, o auditor deve considerar:

a)

b)

c)
d)

€)

g)
h)

1)

k)

se ha controle sobre o processo usado para determinar as medi¢des de fair value,
incluindo os dados e a segregacdo de fungdes entre os que realizam as avaliagdes e
sua ligacdo em operacdes subjacentes;

a pericia e experiéncia do pessoal que determina as mensuragdes do fair value;

o papel que a tecnologia da informag¢ao tem no processo;

os tipos de contas ou transacdes que exigem avaliacdes divulgacdes a fair value
(por exemplo, de transagdes de rotina, recorrentes ou se surgem de ndo rotineiras
ou operagdes ndo usuais);

se o processo da entidade depende de uma organizacdo de servico para fornecer
medicoes de fair value, ou as informacdes que a empresa possui subsidiam as
medi¢des (quando uma entidade usa uma organizacdo de servi¢o, o auditor deve
considerar os requisitos da SAS n 70, Organizacdes de Servigco — UA Secao 324);
quanto a entidade se envolve ou emprega especialistas para determinar medidas de
justo valor e de divulgacao;

as principais premissas de gestao utilizadas na determinagao do fair value;

o processo usado para desenvolver e aplicar os pressupostos de gestdo, incluindo
se a administra¢do usou informacdes disponiveis no mercado;

o processo utilizado para monitorar as mudangas nas premissas da administragao;

a integridade dos controles de mudanga e procedimentos de seguranga para
modelos de avaliacdo e sistemas de informacdo relevantes, incluindo os processos
de aprovacdo;

os controles sobre a consisténcia, a atualidade e a confiabilidade dos dados

utilizados em modelos de avaliagao.

A Auditing Standards Board emitiu a AU Section 328 (SAS 101), porque as

estimativas de fair value sdo tnicas em comparacdo com outras estimativas contdbeis. Na

estimativa do fair value, quando os precos de mercado nao estdo prontamente disponiveis, a

geréncia deve estimar o fair value usando uma técnica de avaliacdo.
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A técnica de avaliacdo deve observar os pressupostos que a norma FASB ASC 820,
Mensuracao do fair value e Divulgacdo (SFAS n. 157), que exige divulgar como estd
reagindo o mercado ativo.

Zyla (2010) comenta que o aspecto da mensuracdo a fair value muitas vezes exige
alguma forma de julgamento, e com a convergéncia de US GAAP com os padroes
internacionais de contabilidade, entre outros fatores, a mensuragdo do fair value e divulgacdes
€ fato no mundo todo.

O mesmo autor discorre que as normas também estao se tornando mais complexas em
sua exigéncia para a mensuracdo do fair value e cita o exemplo do FASB ASC 825-10-25
(SFAS 159), opcao de fair value, que aumentou a complexidade do processo de medic¢ao.

A importancia dessas medidas no processo de informagao financeira requer atencdo da
auditoria, ainda que seja especifica para tais medi¢des.

A AU Section 329 (SAS 101) € a primeira norma que menciona a possiblidade de

orientacdo adicional.

2.4.10 Alerta para a pratica de equipes de auditoria, questdes relacionadas a auditoria
de mensuragdo do fair value de instrumentos financeiros e do uso de
especialistas - PCAOB

Em dezembro de 2007, o PCAOB emitiu um alerta para as equipes de auditoria
intitulado Alerta n° 2, com questdes relacionadas as medidas de auditoria do fair value de
instrumentos financeiros e ao uso de especialistas.

O objetivo do alerta foi especificamente lembrar aos auditores da responsabilidade
para medi¢des de auditoria do fair value de instrumentos financeiros, embora as descri¢coes
fornecidas no alerta também possam ser aplicada a auditoria do fair value de instrumentos nao
financeiros.

Ha fatores especificos que sdo susceptiveis de aumentar o risco de auditoria em
relacdo ao fair value dos instrumentos financeiros, como o ambiente econdmico de mudangas.

O alerta descreve as responsabilidades do auditor quando a administracdo usa o
trabalho de um especialista em avaliagdo externa. Enfatiza a questdo de critérios para
avaliacdo adequada do uso de trabalho do especialista para as medi¢des de fair value e sua

estrutura € apresentada em quatro partes importantes:

1. medi¢Oes de auditoria do fair value;

2. classificacdo na hierarquia de fair value de acordo com SFAS n 157;
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3. usando o trabalho de especialistas de avaliacao;

4. utiliza¢do de um servigco de precos.

2.4.11 Orientacao de auditoria da SEC

A SEC também forneceu orientacdes em mensuracdes de auditoria de fair value. A
Divisdo da SEC de Finance Corporation enviou uma carta, em setembro de 2008, a certas
empresas publicas que identificam uma série de itens de divulgacdo que devem ser incluido
na preparagdo de Discussdo e Andlise da Administracdo (MD &A). Alguns dos itens
especificos relacionados a divulgacdo de mensuragdo do fair value da carta SEC incluem:

a) julgamentos significativos feitos na classificacdo de um determinado instrumento

financeiro na hierarquia do fair value;

b) uma explicagdo de como o risco de crédito é calculado e como € considerado na

avaliagdo de ativos ou passivos;

c) os critérios utilizados para determinar se o mercado para um instrumento

financeiro € ativo ou inativo;

d) os instrumentos financeiros que sdo afetados pela falta de liquidez no mercado e de

como a falta de liquidez impactou as técnicas de avaliacao utilizadas;

e) se foram usados corretores ou servicos de precos, na medida em que, € como, a

informacao foi obtida e como foi usada no desenvolvimento de medi¢des de fair

value.

2.4.12 Orientacdes nao mandatérias

O AICPA emitiu orientacdes nao mandatarias adicionais para ajudar em um trabalho
de auditoria nas medi¢des de fair value, incluindo uma ajuda prética kit de ferramentas
disponiveis no site da AICPA Web intitulado "Auditoria Mensuragdao do fair value e
Divulga¢des". Embora o conjunto de ferramentas anteceda o SFAS 157 e SFAS 141 (R),
ainda assim contém algumas informacdes relevantes para ajudar o auditor a compreender a
mensuragdo do fair value.

Além disso, o AICPA formou um painel de recurso estratégico para fornecer
orientagdes aos seus membros e outros sobre questdes relacionadas com a mensuragdo do fair

value, onde foi dividido em:
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1. criar uma nova pratica ajuda na questdo da recuperacdo de ativos nos relatorios
financeiros, abordando a amortizacdo do 4gio em ativos intangiveis finitos com
vida; fornecendo orientacdes sobre como mensurar o fair value de acordo com
FASB ASC 350, Goodwill Intangiveis e outros (SFAS 142), e (SFAS 144), Teste
de Impairment de ativos de longa duracdo, e abordard também como determinar a
vida util dos ativos adquiridos;

2. os fundos de hedge t€ém uma quantidade enorme de questdes de avaliacdo.
Exemplos de algumas das questdes sdo lock-up de disposi¢des, restricdes de
venda, e desenvolvimento do valor liquido do ativo do fundo de si mesmo. A nova

prética ajuda fornecer orientacdes sobre como valorizar um fundo de hedge.

2.5 Resumo de pesquisas anteriores sobre auditoria de fair value measurement
2.5.1 Panorama geral das pesquisas

No exterior, as pesquisas sobre o tema s3o recorrentes e apontam algumas
diversidades sobre opinides e conclusdes em todo o mundo. Na India, as pesquisas empiricas
indicam uma situagdo obscura em certas avaliagdes. Na Austrdlia, Nova Zelandia, a pesquisa
que se destaca é a de Kumarasir e Fisher (2011), que serviu de base para essa pesquisa. Na
Europa, principalmente na Inglaterra, pesquisas apontam para um desenvolvimento razodvel
com tendéncias otimistas. Nos outros paises, ndo ha muita diferencga do resto do mundo.

Os Estados Unidos da América apontam fortes criticas ao desenvolvimento da métrica,
principalmente em relacdo as normas que ndo sdo claras e ndo esclarecem como fazer, mas
apresentam-se como uma forca vencida pelos demais paises. Nessa secdo abordar-se-4 as

principais pesquisas sobre o tema.

2.5.2 Pesquisas internacionais sobre fair value

Al-Khadash e Abdulatif (2009) justificaram a pesquisa com base nos desafios que as
IFRS tiveram sobre os contabilistas, sobrepondo uma énfase as normas sobre FV como um
meio de melhorar a apresentacdo das demonstracdes financeiras, tornando-as mais verdadeiras
e apropriadas. O estudo teve como objetivo fornecer evidéncias sobre o efeito da
implementacdo da mensuracdo do valor justo de instrumentos financeiros sobre a crise

financeira de 2008, o desempenho de uma empresa e seu lucro por acao (EPS). A amostra do
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estudo incluiu bancos de investimento comercial jordaniano, e abrangeu o periodo de 2002-
2006. Os pesquisadores fizeram uma comparacdo entre os resultados relatados na
contabilidade em valorizacdo dos instrumentos financeiros a valor justo e os mesmos
relatérios com base no custo, para 0 mesmo conjunto de anos.

O resultado apontou mudanca significativa nos instrumentos financeiros € aumento da
relevancia de valor nas informacdes.

O estudo mostrou que o desempenho financeiro de um banco € significativamente
afetado pela valorizacdo financeira dos instrumentos a valor justo. Eles consideraram que ha
um valor positivo e extremamente elevado do lucro por a¢do (EPS) na implementacdo do FV
na avaliacdo dos instrumentos financeiros, em compara¢do quando o lucro € calculado sem a
adicao de ganhos e perdas. No caso dos paises em desenvolvimento, como a Jordania, onde os
mercados financeiros sao ineficientes e passam anos na “bolha”, usar a contabilidade de valor
justo para mensuracdo dos instrumentos financeiros pode distorcer o resultado e fornecer
informagdes que ndo reflitam totalmente a realidade, prejudicando os usudrios das
demonstracdes financeiras. O estudo conclui com a divida da viabilidade de aplicacao
mundial de IFRS para medicao do justo valor contdbil.

Pannese e DelFavero (2010) desenvolveram um trabalho com o objetivo de apresentar
os desafios enfrentados pelos auditores durante a auditoria de FVA, e discutir a capacidade da
profissdo (do profissional em contabilidade) de se adaptar a FVA no futuro, além dos casos
reais de negligéncia alegados pelos préprios auditores. Os mesmos autores argumentam que
os titulos de crédito de risco, no meio da crise de crédito, sdo subestimados em comparacao
com os menos arriscados instrumentos financeiros.

Em tempos de expansdo econdmica, os ganhos serdo registrados sobre esses valores a
FVA. Essencialmente, os valores de mercado de ativos e passivos financeiros s@o mais
otimistas em bons tempos econdmicos e excessivamente pessimistas durante os periodos de
recessdo, criando a oportunidade de administrar ganhos. Como resultado, € criada a ilusdo de
que a empresa era mais rentdvel do que era na realidade. O principal temor é que os ganhos
gerenciados podem criar partidas materiais da realidade econdmica, gerando compromissos
altamente complicados para avaliacio do auditor. Segundo King (2008), a ma gestdo de
ganhos tem sido uma das principais razdes para a eclosao de escandalos financeiros ao longo
da década de 2000.

Na opinido dos autores, o FASB, o PCAOB e o IASB ndo antecipam integralmente as
ramificacdes que a ampliacdo do uso do FVA poderia ter na auditoria. Os casos de alegada

negligéncia ordindria antes da promulgacdo da SFAS 157 e SFAS 159 deveriam ter sido um
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sinal alertando que poderia ser muito cedo para forcar a expansdo do uso da FV por auditores
e contadores.

Segundo Pannese e DelFavero (2010), embora o aumento da transparéncia seja
positivo no longo prazo, nao houve tempo adequado para a formacgao dos auditores.

Com base nos resultados da pesquisa, os autores expdem suas opinides a crise de
crédito que a propria industria financeira criou e ndo os auditores!

Questdes importantes a considerar sdo: caso os auditores emitam um relatério adverso
ou um aviso quando nio hd mercado para um determinado ativo ou passivo? E um FV inferior
ou superior de gestao de sinistros? Foi gestdo enganosa? Caso o FV do ativo seja mensurado o
a zero?

Akgun et al. ( 2011) analisaram os possiveis problemas relacionados a auditoria do
valor justo e apresentaram um modelo de processo para evitar esses problemas. Mais
especificamente, pretenderam desenvolver um modelo conceitual com referéncia a um estudo
de caso sobre a auditoria das propriedades de investimento.

Dois dos principais temas sobre o assunto FV, desde 1960, foram debatidos na
pesquisa: 1) abordagem da manuten¢ao do capital financeiro, que afirma que os ativos devem
ser registrados com seus valores historicos para manter o valor nominal do capital colocado
pelos proprietarios da empresa; e 2) a necessidade de obter informagdo sobre os ganhos
potenciais, bem como as perdas esperadas para os usudrios, que se tornou dominante nos
mercados de capitais desenvolvidos.

Essas questdes levaram a pensamentos diferentes sobre o valor justo ou o valor de
mercado atual, bem como sobre os convencionais conceitos de custos historicos na literatura
contébil.

No final deste processo, diante de tantas dificuldades, o processo de mensuragdo com
base no valor justo € adotado. Sua aplicac@o mais provavelmente tenha sido por incentivo as
normas internacionais de contabilidade, afirma Akgun et al. (2011).

Como conclusdo, apontou que a probabilidade das estimativas contdbeis ndo refletir o
mercado corrente expdem o risco da auditoria na producdo de erros materiais, que poderiam
afetar a decisdo dos usudrios.

Kumarasiri e Fisher (2011) justificaram sua pesquisa com o aumento da aplicacdo do
fair value accounting nos relatérios financeiros, surgindo um leque de desafios para os
auditores externos, particularmente em paises em desenvolvimento. Com base na escassez de

pesquisas explorando e debatendo o assunto, os autores procuraram identificar e analisar os
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problemas e desafios enfrentados pelos auditores no contexto de um pais em
desenvolvimento.

A base da pesquisa foi a distribuicio de um questiondrio em Siri Lanka, onde os
auditores responderam questdes sobre a importancia do FVA, a relevancia e as principais
dificuldades apresentadas por esses profissionais. A perda do conhecimento técnico, a
prevaléncia de um mercado inativo, fatores de complexidade externas para avaliar o FVA
foram as bases do questionamento. A pesquisa identificou a falta de um treinamento adequado
dos auditores e a falta de conhecimentos sobre o assunto. Essa pesquisa serviu de base para
essa pesquisa.

Penmam (2007) estudou as Deliberacdes do (IASB) e (FASB), e apontou que os
Estados Unidos se concentraram em como os valores justos de ativos e passivos devem ser
medidos. A questdao de quando deve ser aplicado, em vez de como, surgiu como um dilema na
mensuragdo do valor justo, e ainda estd longe de ser resolvido, pensa o autor.

Os valores justos tém sido obrigatdrios para alguns ativos e passivos decorrentes tanto
por normativos do IASB quanto por padrdoes do FASB, mas € justo dizer que os principios
regem a aplicabilidade dos FV? Quando € apropriada a contabilidade de valor justo e quando
nao €? Ou, em termos de avaliacdo prépria, em que circunstancias € mais ou menos vidvel o
valor justo?

Foi realizada uma pesquisa de publico com declaragdes a favor e contra a
contabilidade de valor justo por uma variedade de organismos de normalizagdo, reguladores,
analistas e preparadores.

As alegadas "desvantagens" geralmente apontam para os perigos do recurso a um
modelo das estimativas do valor justo, em vez de marcacdo para o mercado, as preocupacoes
sobre a introducdo de excesso volatilidade em lucros, e efeitos de feedback (em praticas de
crédito dos bancos, por exemplo), que podem danificar um negécio e, de fato, aumentam a
sistematica do risco.

Uma visdo antagénica € que poucos FVM (para os ativos e passivos bancérios, por
exemplo) realmente capturam a economia de uma empresa. Mas os defensores do valor justo
argumentam que FV € uma medida econdmica superior ao custo histérico.

Peecher et al. (2010) pesquisaram os efeitos benéficos da prestacdo de contas no
processo de julgamento e tomada de decisdes, e apontaram que o julgamento dos auditores
externos melhorou os niveis de prestacdo de contas nesse processo.

Peytcheva e Wright (2010) examinaram o efeito de diferentes padrdes contdbeis sob a

percepcio dos auditores no processo de contabilidade, e identificaram empiricamente que
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uma contabilidade baseada em principios aumenta tanto a responsabilidade do processo
quanto a motivacdo epistémica entre os auditores com relagdo a uma contabilidade baseada
em regras.

Motivacdo epistémica € o desejo de obter uma compreensdo completa e precisa do
problema em questdo (KRUGLANSKI, 1989; De DREU et al., 2006). Os altos niveis de
motivacdo epistémica induzidas por normas baseadas em principios sdo, entdo,
correlacionados a um melhor desempenho na decisao do auditor.

Nessa expectativa, baseada na discussao, € que as normas baseadas em principios leva
os individuos a se engajarem em profundidade em processamento de informacao, sistemadtica
esforcada (De DREU et al., 2006; De DREU et al., 1999) e, assim, aumentam a sua motivagao

para relatar a substancia econdmica sobre a forma.

2.5.3 Pesquisas nacionais sobre auditoria

No Brasil, destacam-se as pesquisas voltadas a avaliar o risco de auditoria, a
qualidade da auditoria, mas a maioria trata do rodizio dos auditores. Entre essas pesquisas,
ressaltamos as teses comentadas a seguir.

Carvalho (1996) realizou uma pesquisa percursora no tema, revisou os conceitos de
risco de auditoria em instrumentos financeiros, comparou com os normativos e fez uma
descricdo dos controles internos existentes. Questionou se os procedimentos de auditoria sdao
capazes de detectar, mensurar, alertar ou prevenir a administracdo da entidade auditada
quanto as possiveis consequéncias de insucessos empresariais resultantes de instrumentos
financeiros. Sua pesquisa demonstrou que avaliar risco é um exercicio que se pratica
discriminando-os por espécie, e avaliacdo do controle interno é um exercicio de segmento
operacional. Na andlise do risco de instrumentos financeiros, apontou o conjunto de risco de
mercado, risco de crédito, sistémico operacional, de liquidez, de moeda e de taxa.

Antunes (2004) pesquisou o risco de auditoria com novo enfoque. Apresentou um
modelo de avaliacdo de risco dos sistemas de controle internos de uma entidade utilizando a
16gica nebulosa (fuzzy logic), para contemplar os elementos incertos e difusos que compdem
as demonstragdes contdbeis. A pesquisa demonstrou que o modelo apresentado de avaliagdao
de risco, além de eliminar a restri¢ao bindria imposta pela 16gica cldssica, permitiu tratar, de
forma numérica e sistematizada, conceitos ambiguos e incertos, por meio da aplicagdo de uma
escala psicométrica para refletir resultados como “bom” ou razodveis para resultados mais

proximos da realidade.
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Braunbeck (2010) identificou potenciais determinantes de qualidade da auditoria no
Brasil. Sua pesquisa utilizou o modelo Arrufiada (1997). Os resultados alcancados apontaram
que a qualidade da auditoria é inferior quanto maior € o conflito de agéncia entre
controladores e ndo controladores, e quanto maior o tempo de relacionamento continuo entre
o auditor e a entidade auditada. Adicionalmente, as evidéncias empiricas coletadas indicaram
que as firmas de auditoria denominadas “Big-N”, bem como os auditores especialistas nos
seguimentos de auditoria de seus clientes, oferecem servicos de maior qualidade.

Dantas (2012) também realizou pesquisa sobre auditoria em institui¢des financeiras:
determinantes de qualidade no mercado brasileiro, onde identificou os fatores determinantes
da qualidade dos trabalhos desenvolvidos pelos auditores independentes nas institui¢des
bancdrias integrantes do SFN, contribuindo para o melhor conhecimento sobre o
funcionamento do mercado de auditoria no mercado financeiro brasileiro. Em sua pesquisa
utilizou proxies, para varidveis baseadas em modelos de gerenciamento de resultados
relacionados a constituicdo de PCLD, reconhecimento, classificacio e mensuracdo a valor
justo de TVM e derivativos.

A presente pesquisa teve como foco a percep¢ao dos auditores no Brasil sobre o Fair
Value Measurement e apresenta caracteristicas inéditas sobre o tema. Nado foi encontrada
qualquer pesquisa com esse foco na literatura nacional.

Espera-se que a pesquisa possa contribuir com o aperfeigoamento técnico e cientifico
dos auditores, mas também contribuir com um estudo sob um tema abrangente, relevante e

importante para a sociedade.
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3 METODOLOGIA

3.1 Classificacao da pesquisa

Com base nos objetivos, hipéteses e fundamentos tedricos objeto desse estudo, essa

pesquisa pode ser classificada como analitico-descritiva, pois descreve o comportamento dos

fenomenos para identificar e obter informagdes sobre as caracteristicas de um determinado

problema ou questdo, e analitica, pois continua a pesquisa descritiva analisando e explicando

porque ou como os fatos estdo acontecendo. (GIL, 2009; COLLIS & HUSSEY, 2005)

Quanto a utilizacao da abordagem dos métodos e técnicas utilizadas, a pesquisa pode

ser classificada como qualitativa-quantitativa, pois possui caracteristicas das duas abordagens:

Qualitativa, com caracteristicas para explicar o significado do resultado das
informacdes obtidas por meio de questdes abertas. Segundo Oliveira et al
(2003), as abordagens qualitativas facilitam descrever a complexidade de
problemas e hipdteses, bem como analisar a interacdo entre varidveis,
compreender e classificar determinados processos sociais, oferecer
contribuicdes no processo das mudangas, criagdo ou formagao de opinides de
determinados grupos e interpretacdes das particularidades dos comportamentos

ou atitudes dos individuos;

Quantitativa, pois quantifica dados obtidos por meio de informagdes coletadas
por meio de questiondrios, entrevistas, observacoes, assim como pelo emprego
de recursos e técnicas estatisticas, desde as mais simples até as mais

complexas. (OLIVEIRA, 2003).

3.2 Estratégia de Pesquisa

Martins e Thedphilo (2009) apresentam os aspectos técnicos da pesquisa na concepgao

de design (delineamento, planejamento, esbo¢o, ou mesmo desenho).

O design envolve os meios técnicos da investigacdo, corresponde ao
planejamento e estrutura da pesquisa em sua dimensdo mais ampla,
compreendendo tanto a diagramacao quanto a previsio de coleta e anélise de
informagdes, dados e evidéncias.
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Dessa forma, apresenta-se o delineamento da pesquisa, seguido pela populacdo e
amostra. Na sequéncia, demonstra-se a elaboracdo do construto e o instrumento de pesquisa.

Também € apresentada a forma de coleta e o tratamento dos dados. Por fim, tem-se a

representacao grafica da trajetéria metodoldgica, além das limitagdes da pesquisa.

3.3 Delineamento da Pesquisa

Gil (2009) refere-se ao delineamento da pesquisa como o planejamento em sua
dimensdo mais ampla que envolve tanto a diagramacdo, quanto a previsdo de andlise e
interpretacdo de coleta de dados. Kerlinger (1980) define delineamento como a maneira pela
qual um problema de pesquisa é concebido e colocado em uma estrutura que se torna um guia
para a experimentacdo, coleta de dados e anélise.

Dessa forma, o delineamento da pesquisa foi estruturado quanto ao objetivo, a
abordagem e aos procedimentos. Quanto ao objetivo, caracteriza-se como uma pesquisa
exploratdria, pois procura obter dados para levar a um melhor conhecimento do assunto em
questdo, esclarecer uma situacdo percebida numa realidade especifica e propor pesquisas
futuras. A caracteristica mais significativa, segundo Gil (2009), estd na familiaridade com o
problema, com vistas a tornd-lo mais explicito ou a constituir hipéteses para estudos futuros.

O objetivo é desafiador, no sentido de explorar uma situacdo sui generis onde a
subjetividade devido as oscilagdes futuras pode comprometer a decisdo presente. Entre as
pesquisas exploratdrias, Gil (2009) salienta aquelas que tém por objetivo estudar as
caracteristicas de um grupo, levantar opinides, atitudes e crengcas de uma populagao.

Também sao pesquisas exploratérias aquelas que visam descobrir a existéncia de
associagOes entre variaveis. Dessa forma, considera-se a pesquisa nessa classifica¢do, onde se
busca levantar a percep¢do dos auditores independentes quanto a mensuragdo do valor justo
de ativos financeiros.

Como procedimento metodolégico para coleta de dados, informagdes e evidéncias
busca-se a utilizacdo da técnica de questiondrio ordenado e consistente, com perguntas a
respeito das seguintes varidveis que se espera explicar, na opinido do auditor:

a. as caracteristicas de um reconhecimento do processo de Fair Value
Measurement;
b. identificacdo dos riscos de controle dos derivativos;

c. principais problemas em relacdo as projecdes financeiras;
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d. principais riscos inerentes ao derivativo;
e. principais motivos de divergéncias de estimativas contébeis;

f. melhoria no processo de auditoria de FVM;

3.3.1 Populacdo e Amostra

Oliveira et al. (2003) definem universo ou populacdo como o conjunto de todos os
elementos sob investigacdo; € o total de seres que apresentam alguma caracteristica em
comum. Complementam que amostra, por sua vez, ¢ uma porcdo ou parcela
convenientemente selecionada do universo (populagdo), € um subconjunto do universo.

Como o objetivo da pesquisa é de buscar a percepcao dos auditores independentes
quanto a mensuracdo do valor justo de ativos financeiros derivativos, o campo de atuacdo € o
mercado de capitais e o sistema financeiro regulado pelo Banco Central do Brasil, onde nem
todo auditor estd apto a exercer a essa funcdo. Somente os auditores na condi¢do de
Responsavel Técnico com registro na CVM.

Assim foi escolhida como populacdo a relacdo de auditores independentes inscritos na
CVM?™ com um total de 308 auditores ativos registrados no CNAL

A CVM e o Conselho Monetario Nacional, conforme Resolucdo 3.198/04 exigem para
cadastro de auditores que atuam nas dreas reguladas por esses 6rgaos o exame de qualificacdo
técnicas. Para atender a essa exigéncia o CFC resolveu dispor, por meio da Resolu¢cdo CFC n°
1.019/2005, o Cadastro Nacional de Auditores Independentes do Conselho Federal de
Contabilidade (CNAI), como resposta a exigéncia da CVM e do CMN de realizacdo de exame
de qualificacdo para os auditores que atuam nas dreas reguladas por esses 6rgaos.

Esse exame € realizado por meio de prova especifica, onde o responsavel técnico, o
diretor, o gerente, o supervisor ou qualquer outro contador integrante da equipe de auditores,
com fung¢do de geréncia, devem realizar e ser aprovado.

O exame deve ser renovado ap6s um periodo ndo superior a 5 (cinco) anos, salvo para
os que deixarem de exercer a atividade por periodo superior a dois anos, que estardao
obrigados, nesta circunstancia, a se submeterem a novo exame, e apds a sua realizacdo, obter

o efetivo registro no CNAL

% Comissdo de Valores Mobilidrios, entidade autdrquica em regime especial vinculada ao Ministério da
Fazenda, com personalidade juridica e patrimdnio préprios, dotada de autoridade administrativa independente,
auséncia de subordinacdo hierdrquica, mandato fixo, estabilidade de seus dirigentes, e autonomia financeira e
or¢amentdaria.
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O CNALI tem por finalidade cadastrar todos os profissionais que atuam no mercado de
auditoria independente, permitindo, assim, ao Sistema CFC/CRCs conhecer a distribui¢cdo
geografica desses profissionais, como atuam no mercado e o nivel de responsabilidade de
cada um, disponibilizando essas informagdes aos Conselhos Regionais para que estes possam

fiscalizar o exercicio profissional com mais eficicia.

3.3.2 Construto

Para a realizacdo da pesquisa foi fundamental o processo de mensuragdo, sem o qual
teria sido dificil analisar os fendmenos que ocorreram no desenvolvimento desta. Contudo,
mensurar atitudes, opinides ou percepgoes, ¢ muito dificil. Pasquali (2010) enfatiza que
desenvolver definicdes precisas dos conceitos que pretende pesquisar assegura que ndo haja
ambiguidade de interpretacao.

Martins e Thedphilo (2009) afirmam que um construto, ou uma constru¢io, é uma
varidvel, ou conjunto de varidveis, que se transformam em uma defini¢do operacional robusta,
que busca representar o verdadeiro significado tedrico de um conceito.

Os conceitos, segundos Martins e Thedphilo (2009), sdo palavras que expressam uma
abstracdo intelectualizada da ideia de um fendmeno ou de um objeto observado. Pode-se
compreender a definicdo de um conceito como um processo que parte do meio em que se
vive: estimulos dos sujeitos, objetos e acontecimentos geram impressdes que sao elaboradas
pela mente intuitiva, resultando em percep¢des e que, por fim, sdo formulados os conceitos,
constituidos de tracos essenciais do percebido.

Paquali (2010) comenta que uma vez definidos os conceitos, o passo seguinte é a
certificacdo da medi¢do de maneira apropriada. Assim, o processo de mensuraciao envolve a
especificacdo das varidveis que servem como substitutos aos conceitos (construtos).

Um substituto € uma varidvel que representa um tnico componente de um conceito
mais amplo, tomados em conjunto, varios substitutos medem um conceito. (PASQUALI,
2010). A identificacdo de varidveis substitutas € importante, pois as varidveis fornecem os
escores numéricos usados para medir 0s conceitos em termos quantitativos.

A mensuracdo envolve a atribui¢io de nimeros para uma varidvel de acordo com
certas regras definidas. Os nimeros atribuidos devem refletir as caracteristicas do fendmeno
que estd sendo mensurado. A mensuracio € realizada por meio do uso de escalas. O uso da
escala € um instrumento de mensuracdo continua, pois ndo medem apenas a dire¢do, mas

também a intensidade. Para a elaboracdo do construto, Martins e Thedphilo (2009) afirmam
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que deve haver 3 caracteristicas fundamentais: 1) resumir os fatos observados, 2) constituir
um objeto ideal para a pesquisa, isto é, promover o progresso da observacdo; e 3) constituir a

base para a previsao e a explicagdo dos fatos.

Quadro 1: Construto da pesquisa

Objeto: Avaliacdo

de Instrumentos

Financeiros a Fair
Value

Base para

Conceitos : Previsao e

Mensuragao a Fair Explicagdo:
Value Deficiencias em

Auditoria

Construto -
Percepcao
dos
Auditores
sobre FVM

Fonte: elaborado pelo autor.

3.3.2.1 Critérios utilizados para avaliacdo de Escalas da Mensuragao

Para validar essa pesquisa, seguiram-se os critérios de validacdo do construto,
certificando-se de que as varidveis selecionadas pudessem representar € mensurar o conceito
de maneira precisa e coerente, conforme Pasquali (2010). Segundo o autor, a precisdo estd
associada com o termo validade, enquanto que a coeréncia estd ligada ao termo

confiabilidade.
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Quadro 2: Critérios de validacdo do Construto

Confiabilidade Validade
e, —_—
| | Teste- | | Validade de
reteste Conteddo
 —— ]  ———
| | Formas | | Validade de
Alternativas construto
e — .
| | Coeréncia |_| Validade de
Interna Critérios

Fonte: elaborado pelo autor.

A confiabilidade estd relacionada a coeréncia das descobertas da pesquisa. Assim, é
importante que as questdes estejam correlacionadas. (PASQUALI, 2010) Quanto mais fortes
as correlacdes, maior a confiabilidade da escala. Para a escala ser confidvel as perguntas
devem ser respondidas de forma coerente, de uma maneira altamente correlacionada.

Os testes-reteste € outro teste que Pasquali (2010) qualifica para medir a
confiabilidade obtida da mensuracdo repetida com o mesmo respondente ou grupo de
respondentes, usando o mesmo instrumento de mensuracao e sob condi¢des semelhantes. O
teste-reteste ndo foi utilizado devido a vdrios fatores limitantes que causavam problemas com
o uso da confiabilidade desse teste como: depois da primeira utilizagdo do teste, os
respondentes podem ser influenciados e causar a insatisfacdo ao segundo teste. (Pasquali,
2010)

Outra questdo € quanto aos fatores situacionais, tais como o modo como a pessoa se
sente em um determinado dia e, finalmente, muitas vezes € dificil, e as vezes impossivel,
conseguir que as mesmas pessoas facam o teste duas vezes, principalmente auditores
independentes, que possuem uma agenda muito cheia.

A confiabilidade de formas alternativas possui 0 mesmo problema do teste-reteste,
também devido questdes praticas do publico alvo ndo foi utilizado. Contudo, Pasquali (2010)
e Martins e Thedphilo (2009) afirmam que a falta dos mesmos pode ser suprimida pela
utilizacdo da confiabilidade de coeréncia interna, onde € utilizado o alfa de coeficiente,
também chamado de alfa de Cronbach. Para obter o valor, deve-se calcular a média dos

coeficientes de todas as combinagdes possiveis das metades divididas. O alfa variade O a 1.
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Um nivel aceitdvel de confiabilidade indica que as respostas das questdes estdo de
maneira coerente. Kline (1999, apud FIELD, 2009) registra que, embora o valor comumente
aceito de 0,8 seja apropriado para testes cognitivos como o teste de inteligéncia, para testes de
habilidades um ponto de corte de 0,7 € mais adequado. Martins e Thedphilo (2009) também
corroboram com a questdo afirmando que quando o coeficiente € superior a 0,7 diz-se que ha
confiabilidade das medidas. A pesquisa apresentou um coeficiente de alpha de Cronbach de
0,74, confirmando o critério de confiabilidade das questoes.

A validade € o ponto onde um construto mede o que deve medir. (MARTINS &
THEOPHILO, 2009). Para assegurar a validade da mensuracio, segundo Pasquali (2010)

pode-se usar uma ou mais de uma das seguintes abordagens:

a) Validade de Conteddo, ou face validity — envolve uma avaliagdo sistemdtica, mas
subjetiva, da habilidade da escala para medir o que deve medir. A validacdo em geral
envolve a consulta a uma pequena amostra de respondentes tipicos e/ou especialistas
para julgamento sobre a adequacdo dos itens escolhidos para representar o construto.
Foi escolhido o Sr. Alexandre Dias Fernandes, Diretor de Auditoria da Empresa
KPMG, uma das Big Four, indicado no mercado de auditores de instituicdes
financeiras em instrumentos financeiros derivativos como especialista no assunto.

b) O segundo especialista escolhido foi o Prof. Dr. José Alves Dantas, o qual possui
estudos sobre o mercado financeiro.

c) O terceiro especialista escolhido foi o Prof. Dr. César Augusto Tiburcio Silva,
Professor Titular da UnB, o qual validou as questdes sobre os aspectos estatisticos e
de conteudo.

d) Validade de construto avalia o que o construto (conceito) ou escala estd de fato
medindo, e para avaliar a validade de construto, a pesquisa deve apontar a
fundamentagdo tedrica subjacente. Assim, a teoria € usada para explicar por que a

escala funciona e como os resultados podem ser interpretados.

Buscaram-se como teorias que embasassem a pesquisa os conceitos e aplicacdes sobre
o tema, e foram usados artigos cientificos, documentos, resolucdes € normas nacionais e
internacionais sobre mensura¢do do fair value. Contudo, para maior robustez ao tema e de
acordo com a logica dos defensores, usou-se a Teoria dos Mercados Eficientes e hipdteses de

expectativas racionais dos agentes.
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A validade de critério avalia se um construto tem o desempenho esperado em relacdo a
outras varidveis identificadas como critérios significativos. Para estabelecer a validade de
critérios, a pesquisa precisa demonstrar que os escores obtidos a partir da aplicacdo da escala
que estd sendo validada conseguem prever escores obtidos em uma varidvel teoricamente
dependente, denominada de varidvel de critério.

Sete varidveis foram escolhidas para esse critério de identificag¢do:

a) conhecimento e qualificacdo do fair value measurement;

b) controle gerencial de operagdes com instrumentos financeiros;

¢) identificacdo das dificuldades nas projecdes das informagdes financeiras,
d) importancia da hierarquia do valor justo;

e) o fator de risco inerente dos derivativos;

f) motivos das principais divergéncias;

g) melhorias no processo de auditoria.

3.3.3 Instrumento de Pesquisa

O questiondrio é um importante e popular instrumento de coleta de dados para uma
pesquisa social (MARTINS & THEOPHILO, 2009). Os autores consideram como um
conjunto ordenado e consistente de perguntas a respeito de varidveis e situacdes que se deseja
medir ou descrever.

Para o publico alvo objeto dessa pesquisa foi elaborado um questiondrio com questoes
elaborada para identificar os pontos deficitarios em auditoria de instrumentos financeiros
avaliado a fair value.

Na qualificacdo do projeto de pesquisa foi realizado um pré-teste com 10 auditores
para ajustes e mudangas nas questdes formuladas. Inicialmente foi elaborado um total de 55
questdes divididas nos polos teméticos sobre as deficiéncias identificadas pelo PCAOB nas
auditorias de imparment e de instrumentos financeiros avaliados a fair value.

Como resultado desse trabalho, foram identificadas algumas falhas de interpretacao,
inconsisténcias, complexidades e ambiguidades nas questdes formuladas. Verificadas as
falhas, o questiondrio foi reformulado e ajustado para 25 questdes. Pasquali (2010) comenta

que um bom construto deve possuir cerca de 20 itens para ser bem representado.
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3.3.4 Analise semantica dos itens

A andlise semantica dos itens tem como objetivo verificar se todos os itens sdo
compreensiveis para todos os membros da populacdo a qual o instrumento se destina. Nessa

fase, duas preocupacdes foram relevantes:

1. Verificar se os itens sdo inteligiveis para o estrato mais baixo (de habilidade) da populacdo
meta e, para isso, a amostra para essa andlise deve ser feita com esse estrato. A populacdo
escolhida foram os auditores independentes, com um corte de carreira para auditores sOcios,
gerentes e seniores, com tempo de servico acima de 4 anos, com conhecimentos razoaveis de
classificac@o contdbil. Em um novo estrato da populacio, foram selecionados alguns auditores
seniores com esses conhecimentos que pudessem opinar se os itens estavam claros e com fécil

compreensao.

2. Outra preocupacdo foi a de evitar falta de objetividade na formulagdo dos itens, onde a
andlise semantica deveria ser feita também com uma amostra mais sofisticada (de maior
habilidade) da populagao meta para garantir a chamada “validade aparente” do teste.

Apesar da preocupacdo dos dois pontos, também foi avaliado com cuidado a
magnitude do atributo que os itens se referiam e, para isso, foi aplicado em um pequeno grupo
de auditores, sendo dois da KPMG, um da PWC e dois respondentes de empresas inscritas na
CVM, com CNALI, para uma situagdo de brainstorm.

Essa metodologia de trabalho foi muito eficiente para o resultado final.

3.3.5 Andlise dos juizes

Essa andlise € chamada de anélise do contetido, mais propriamente chamada de andlise
de construto, onde se busca avaliar se os itens estdo se referindo ou ndo ao traco em questao.
O objetivo € buscar a opinido dos juizes sobre a compreensdo verbal e fluéncia verbal e
correlagdo das questdes.

A andlise foi realizada com o mesmo grupo, o qual opinou sobre os pontos divergentes
nas questdes. Com a realizagdo da andlise dos juizes foi elaborada a validacdo estatistica do

construto.
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Depois dessa fase, foram corrigidas as falhas com base na opinido do grupo. Foi
ajustado de forma que indicasse o aprimoramento e o aumento da confiabilidade e validade do
instrumento.

Dessa forma, depois de completados os procedimentos na constru¢dao do instrumento
de medida, foi obtido um questiondrio sobre a avaliacdo de instrumentos financeiros na

percepc¢ao do auditor independente, que atendesse aos requisitos tedricos € empiricos.

3.3.6 Coleta e tratamento de dados

No encaminhamento das questdes, optou-se pelo questiondrio eletronico utilizado pela
ferramenta surveymonkey, devido as vantagens que hoje sdo encontradas nessa ferramenta,
entre elas: maior velocidade e possibilidade de distribuicdo para um grande nimero de
potenciais respondentes.

Ao enviar o questiondrio foi elaborado um texto para explicar o objetivo da pesquisa,
a finalidade e a fonte dos artigos e publicacdes que serviram de referencial tedrico. As
questdes foram elaboradas em escalas sociais e de atitudes, de forma a identificar a opiniao
dos auditores e atender o objetivo da pesquisa.

Dessa forma, para a coleta de dados, foi elaborado em cada questio um enunciado
com énfase no uso da informac¢do contdbil em uma escala crescente, atribuindo-se peso para
cada enunciado e assim avaliar como o auditor se comporta diante das questdes.

Martins e Thedphilo, (2009, p. 95) comentam que uma escala é confidvel quando,
aplicada a uma mesma amostra, produz sistematicamente os mesmos resultados.

As escalas sociais e de atitudes consistem basicamente em uma série graduada de itens
(enunciados) a respeito de uma situacdo, objeto ou representacdo simbolica. Assim, foi
solicitado ao respondente que assinalasse o grau que melhor representasse sua percep¢ao a
respeito do objeto de anédlise para cada item que compde o instrumento. Como o objetivo das
escalas sociais € possibilitar o estudo de opinides e atitudes de forma precisa, o principal
problema foi transformar fatos habitualmente entendidos como qualitativos em quantitativos.

Para isso, a pesquisa utilizou a ferramenta de escala métrica frequentemente usada nas
pesquisas quantitativas. A escala escolhida foi a de Likert, ou escala de classificagdo somadas,
para mensurar atitudes ou opinides, tradicionalmente usando entre cinco e sete pontos para
avaliar a intensidade com que alguém concorda ou ndo com um conjunto de afirmacdes.

Desenvolvida por Rensis Likert, no inicio dos anos 30, sob a teoria organizacional, que
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consiste em um conjunto de itens apresentados em forma de afirmacdes, ante os quais solicita

ao respondente que externe sua opinido escolhendo um dos cinco pontos (ou mais ou menos)

na escala.

A cada ponto, associa-se um valor numérico. Assim, o pesquisador obtém uma

pontuagdo para cada item, € o somatdrio desses valores (pontos) indicardo sua atitude

favoravel ou desfavordvel, em relacio ao objeto.

As questdes desenvolvidas para essa pesquisa foram qualificadas como positivas de

ordem crescente, elaboradas de forma a identificar qualitativamente a opinido do auditor sobre

0s seguintes pontos:

a)
b)
c)
d)
€)
f)
g)

h)

o primeiro bloco refere-se a qualificacdo do auditor;

no segundo bloco, reconhecimento do fair value measurement,

no terceiro bloco os conceitos de controle gerencial derivativos;

no quarto bloco, as dificuldades nas projecdes das informacdes financeiras;

no quinto bloco, a importancia da hierarquia do valor justo;

no sexto bloco a gestdo de risco dos derivativos;

na sequencia, as possiveis divergéncias de estimativas contdbeis pela auditoria e
pela administragao;

e o ultimo bloco, um possivel aprimoramento de procedimentos de auditoria.

As questdes tiveram as seguintes escalas de pontuacdo, sendo a direcdo favoravel

positiva:
Tabela 1 — Pontuagao das questdes
1 para a alternativa: () Discordo Totalmente
2 para a alternativa: () Discordo Parcialmente
3 para a alternativa: () Nem discordo e nem concordo
4 para a alternativa: () Concordo Parcialmente
5 para a alternativa: () Concordo Totalmente

Fonte: elaborado pelo autor.

3.3.7 Instrumento de Pesquisa — Survey

O survey foi dividido em 4 grupos a fim de obter um melhor resultado sobre a escolha

das principais caracteristicas sobre a mensuracao do valor justo na opinido do auditor

independente.
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b)

d)

O primeiro grupo buscou apontar as principais deficiéncias no processo de
reconhecimento de ativos financeiros a fair value envolvendo as questdes 7, 8, 9, 10,
11e12.

O segundo grupo buscou apontar as possiveis divergéncias no processo de avaliacio
de estimativas contdbeis entre o auditor e a administragdo da empresa e o seu resultado
final. Questdes 13 e 14.

O terceiro grupo buscou apontar as possiveis melhorias dos procedimentos de
auditoria na avaliacdo dos ativos financeiros a fair value. Questao 15.

O quarto grupo buscou apontar as varidveis escolhidas na pesquisa que podem

aumentar o risco de auditoria. Questio 8, 11,12 e 15.

O primeiro Grupo denominado como as principais deficiéncias teve como questdes:

Questao 7 — Reconhecimento do fair value dos instrumentos financeiros

7.1 Os modelos de avaliacdo aplicados nas empresas para mensura¢do do valor justo
no nivel 3 sdo consistentes e adequados;

7.2 Os principios basicos de controle aplicados a outras atividades empresariais
financeiras ndo devem ser os mesmos aplicados com operagdes com derivativos;

7.3 Existe uma dificuldade inerente em afirmag¢des de mudanca material no valor dos
derivativos;

7.4 Os inputs ndo observaveis sdo subjetivos e com dificuldade de implementacao;

7.5 O sistema tecnoldgico e a dificuldade de identificacdo dos controles dos riscos

envolvidos sdo um problema enfrentado por vérias instituicdes financeiras.

Questao 8 — Controle Gerencial Risco de Controle

8.1 Existe uma deficiéncia de modelos de gestdo e de estrutura organizacional para o
controle de instrumentos financeiros;

8.2 E necessdrio um sistema adequado de controle para operacdes com derivativos,
mesmo que essas operacdes nao sejam relevantes para a empresa;

8.3 Um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos é
mais importante do que um controle financeiro adequado, pois envolve aspectos

externos de controle como risco de mercado.
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Questao 9 — Dificuldade na Projecao de informacoes contabeis
9.1 O problema de avaliagdo envolvendo subjetividade sdo as condi¢des
futuras, transacdes ou eventos cujos resultados sdo incertos;
9.2 O maior problema da mensuragao do valor justo € a instabilidade do

mercado aciondrio e de capitais.

Questao 10 — Hierarquia do Fair Value

Questao 11 Risco Inerente
11.1 Analise em tempo real — tempestividade;
11.2 Verificaga@o dos limites individuais — limites de riscos estabelecidos;
11.3 Abordagem proativa — analise do comportamento futuro de precos e taxas;

11.4 Simulagdes e testes — testes de stress.

Questao 12 Risco Inerente
12.1 Volatilidade dos produtos;
12.2 Comportamento futuro dos precos e taxas;
12.3 Alavancagem dessas operacdes — lucros ou prejuizos;

12.4 Variagdes do Mercado.

O segundo grupo, denominado como possiveis divergéncias, buscou apenas uma

afirmativa ou negativa de ocorréncia:

a) Questao 13 — Divergéncia de Opiniao de Estimativa Contabil

b) Questiao 14 — Causa da Divergéncia
14.1 Divergeéncias irrelevantes;
14.2 Justificadas a ponto de convencer a opiniao;

14.3 Mantidas as divergéncias e emitindo sua opinido com ressalva.

O terceiro grupo com as possiveis melhorias dos procedimentos de auditoria
apontadas pelos proprios auditores sobre o processo de reconhecimento e mensuragdo dos

ativos financeiros a fair value.
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15.1 Auséncia de normas de contabilidade e de auditoria claras e suficientes
para o desenvolvimento adequado do trabalho de auditoria de mensuracao de
valor justo;

15.2 Auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficiente para a
execugdo dos testes de auditoria para validacdo das avaliagdes de valor justo
dos instrumentos financeiros;

15.3 Auséncia de envolvimento de especialistas em financas nas equipes de
auditoria para suprir a falta de expertise do profissional de contabilidade em
avaliar modelos de precifica¢do de instrumentos financeiros.

15.4 Auséncia de ferramenta disponivel no mercado para auxiliar as equipes de
auditoria em testar os modelos de precificagdo de ativos financeiros.

15.5 Falha na supervisdo e revisao dos trabalhos de auditoria executados pelos
membros da equipe por profissional experiente em auditoria de FVM;

15.6 Formagdo académica nos cursos de bacharelado em Ciéncias Contébeis
insuficiente para o desenvolvimento pleno do trabalho de auditoria de FVM,
considerando a auditoria de demonstracdes contdbeis uma atividade privativa

de contador.
O quarto grupo, como uma avaliagdo do processo de risco de auditoria com base nas

varidveis da pesquisa, foi denominado como os fatores que podem aumentar o risco de

auditoria assim classificados pela férmula RA = RC x RI x RD.
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3 — Representagdo Gréfica da Survey

REPRESENTACAO GRAFICA DA SURVEY
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3.3.8 Distribuicdo da Pesquisa — Survey

Para a distribuicdo da pesquisa, foi utilizada a ferramenta que fornece questionarios
gratuitos e software de questiondrios a surveymonkey por meio do sitio:

https://pt.surveymonkey.com, devido a confianga existente no mercado e pela agilidade e

eficacia que o programa proporciona.
Posteriormente foram coletados os enderecos eletronicos de todos os auditores

inscritos no sitio da CVM: www.cvm.gov.br, secdo contabilidade e auditores, cadastro e

download, sendo encaminhada a solicitagdo de colaboracdo com a pesquisa explicando a
forma de sigilo e coleta de dados e, posteriormente, solicitado pessoalmente, por meio de
ligacdo telefonica a 20% dos auditores e firmas de auditoria (aproximadamente 75), que
respondessem ao questiondrio enviado por e-mail, explicando todas as caracteristicas de
sigilo, de avaliacdo e objetivo da pesquisa.

Conjuntamente foi solicitado ao Presidente do CRC-DF na época, sr. Adriano de
Andrade Marrocos, por meio de carta assinada pelo entdo Coordenador de Curso de Pds
Graduagcdo em Ciéncias Contdbeis, que divulgasse a pesquisa aos auditores inscritos na
CNAI-DF. A solicitagao foi atendida sendo divulgado nos meios de comunicacdo do CRC-
DF. (Apéndice 2.2)

Outra solicitacao foi feita junto ao IBRACON, por meio de carta de encaminhamento
assinada pelo entdo Coordenador de Curso de Pds-Graduagdo em Ciéncias Contébeis, e
também orientador dessa pesquisa, Professor Dr. Jorge Katsumi Niyama. (Apéndice 2)

Contudo, apesar dos esforcos empregados, pouco foi o retorno alcangcado na pesquisa.
Obtendo apenas 10 respondentes.

Dessa forma, foi solicitado diretamente a duas das big four instituidas em Brasilia,
KPMG e PWC, que ajudassem na distribuicdo da pesquisa e, assim, foi percebido um
pequeno aumento na participagao da pesquisa.

Por meio de pesquisa na internet foi  identificado o  sitio

http://www.linkedin.com/home, utilizado principalmente por profissionais executivos,

denominado LINKEDIN, onde seu principal objetivo é permitir que usudrios registrados
possam manter uma lista detalhada de contatos de pessoas que interagem e que confiam nas
empresas cadastradas.

Dessa forma, foi feito o registro inicial no sitio, e realizada uma pesquisa da
qualificag¢do dos auditores, sendo verificado individualmente o perfil de mais de 400 auditores

independentes em todo o Brasil e no exterior, entre esses, socios, gerentes e seniores das
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maiores empresas de auditoria, auditores de avaliacdo de riscos, auditores especificos em
instrumentos financeiros derivativos e auditores de bancos.

Para os 264 auditores independentes que possuiam a qualificagdo julgada necessaria
para responder a pesquisa, ou seja, possuiam histéricos de auditoria em Instituicdes
Financeiras, foi encaminhado o link:

https://pt.surveymonkey.com/s/FOTHWIJC, entre esses:

a) 122 auditores da KPMG Auditores Independentes;
b) 53 auditores da PriceWaterHouse (PWC);
¢) 39 auditores da Deloitte Touche Tohmatsu Limited;
d) 25 auditores da Ernst & Young Global Limited (EY);
e) 4 auditores da Baker Tilly Brasil (hoje a 5* maior empresa de auditoria);
f) 2 auditores da BDO Auditores Independentes;
g) 17 auditores de Bancos entre eles:
a. 5 auditores do Sistema de Cooperativa de Crédito do Brasil — SICOOB;
b. 3 auditores do Banco do Brasil AS;
c. 3 auditores da Caixa Economica Federal — CEF;
d. 2 auditores do Banco Central do Brasil — BACEN;
e. 2 auditores do Banco Mercantil do Brasil - BMB;
f. 2 auditores do Banco SAFRA.

h) 2 auditores de outras empresas de auditoria

O cadastro nesse sitio permitiu identificar o estado, a regido e o pais do auditor
conectado, sendo 90 identificados de Sao Paulo, 31 do Rio de Janeiro, 7 de Nova lorque, 2 de
Londres, Brasilia, com 58 respondentes, Belo Horizonte com 31; Goiania com 16; Curitiba
com 10; Salvador com 5 auditores; Jodao Pessoa com 8, Fortaleza com 4 auditores, Recife com
2 auditores.

Com todos os esfor¢cos empregados para a coleta de dados de todos os auditores
conectados, foi obtido um retorno de 23,49%, representando uma amostra de 62 respondentes,
sendo considerada satisfatéria devido as dificuldades na obtencdo de respondentes

qualificados.
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3.4 Representacio Grafica da Trajetoria Metodologica

Quadro 4 — Representacio Grafica da Metodologia

REPRESENTACAO GRAFICA DA TRAJETORIA METODOLOGICA

[ P Qual a percepgao dos auditores frente aos desafios e dificuldades
DEFINIGAO DO == existentes sobre FVM em Instrumentos Financeiros?
PROBLEMA
1a. I Analisar a percepgao do auditor em relagdo a mensuragao do valor justo
Etapa |7 DEgéNIETAI\(I)ODgOS —=| dos instrumentos financeiros complexos em institui¢ées financeiras nos
: - aspectos de relevancia e risco de auditoria
OBJETIVOS
i ESPECIFICOS
ESTUDO DA TEORIA DE | = Beston/Schipper/ Nelson/Barth
BASE FVM
2a. @ i -
Etap - REV|SAO DE ESTUDOS | — Pesquisas e Normativos
CONSTRUCTO DA . . L
PESQUISA —=| Conceito, Objeto, Base para explicacdo
3a. [ =
_ ESCOLHA DOS ELABORAGAO DO
Etap PROCEDIMENTOS | = |__PESQUISASURVEY |==>| "QUESTIONARIO
4a. COLETA E ANALISE DOS ‘
Etapa |1 RESULTADOS —=| TESTES ESTATISTICOS | == RESULTADOS

Fonte: elaborado pelo autor.

3.5 Limitacoes da Pesquisa

Por mais que se tentasse revestir a analise e a interpretacido de dados de procedimentos
metodolégicos com o rigor necessario, a pesquisa apresentou algumas limitacoes.

A primeira, devido a quantidade de respondentes, que por mais que se empregassem
esfor¢os na obtencdo de um nimero maior, ndo foi possivel obter mais que 62 respondentes
com validacdo de apenas de 60.

A segunda, como era esperada em uma pesquisa qualitativa, ndo foram obtidos dados
normais e com isso a impossibilidade de aplicacdo de testes mais robustos de andlise
inferencial estatistica, em alguns casos.

Devido a pequena quantidade de respondentes do sexo feminino, quantidade muito

inferior ao sexo masculino, ndo foi possivel a realizacdo de comparagdo com esse grupo. Uma
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ferramenta que seria utilizada na comparacdo das respostas desse grupo seria o teste de
Wilcoxon.

Limitagdes quanto ao acesso a informagdes em documentos como em workpapers,
envolvendo planejamento de trabalho de auditoria, consulta sobre fiscalizacio em empresas
de auditoria pela CVM ou BACEN eram O6bvias, pois as empresas de auditoria e os 6rgaos
normalizadores ndo disponibilizariam acesso sob efeito de ética e sigilo.

Outras limitacdes foram apontadas na parte tedrica, devido a complexidade do estudo
envolvendo um tema subjetivo, com muitas correntes € um conceito que, entende-se, esta

ainda em formacao.
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4 TRATAMENTO E ANALISE DOS DADOS

Nesta secao sdo descritos os procedimentos utilizados na pesquisa para a coleta e
posterior andlise dos dados do questiondrio aplicado. Para andlise dos dados foi utilizado o
software SPSS 13.5 (Statistical Package for the Social Science) e a planilha eletronica Excel,
registrando as andlises em forma descritiva, simples e cruzada, com a finalidade de
estabelecer relacdes entre o problema apresentado com relagdo a identificacdo da opinido do
auditor da avaliag¢do dos instrumentos financeiros a fair value.

No segundo momento foram aplicados os testes estatisticos experimentais, onde foram

analisados os testes ndo paramétricos.

4.1 Analise Descritiva

4.1.1 Analise descritiva do perfil do respondente

No primeiro momento foi importante conhecer os dados demograficos dos
respondentes, como género, idade, grau de instrugcdo, area de formacdo e qualificacdo do
auditor para, posteriormente, utilizar escalas e mapear o perfil dos respondentes. Os dados
demogréficos se apresentam da seguinte forma:

Quanto ao género, 87% da amostra sao do género masculino, com 52 representantes.
Apesar de buscar uma paridade nos respondentes, a maioria dos participantes da pesquisa foi

do género masculino. (Apéndice Grafico Q1 Sexo).

Tabela 2 — Género dos participantes da pesquisa

Op¢des da resposta Raspostas
Masculino 86,67% 32
Feminino 13,33% 8

Total 60

Fonte: elaborado pelo autor.

Como critério de sele¢do, optou-se por um corpo funcional com maior experiéncia,
com conhecimento especifico em investimentos financeiros € com experiéncia em avaliacdo
de ativos. Foi obtido um nimero expressivo de respondentes na faixa etdria entre 26 a 35
anos, onde se consolida praticamente a carreira de auditor e onde se concentra a maior parte
de auditores no cargo funcional de gerente de auditoria.
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Grafico 1 — Idade dos participantes da pesquisa
Idade:

Avd 20 anos

de 21 a 25
anos

de 26 a 30
anos

de 31 a 35
anos
de 36 a 40

anos

de 41 a 45
anos

de 46 a 50
anos

acima de 51
anos

0% 20% 40% 60% BO% 100%

Fonte: elaborado pelo autor.

Para uma melhor anélise do perfil dos auditores, em alguns testes, a amostra foi dividida em

dois grupos de faixa etdria, sendo o primeiro até 35 anos e o segundo, acima dessa idade:

Tabela 3 — Frequéncia e percentual por idade

Percentual Percentual
Frequéncia Percentual Vilido Cumulativo
Valido até 35 anos 27 45,0 52,9 52,9
. 24 40,0 47,1 100,0
acima de 35 anos
51 85,0 100,0
Total
Perdidos Pelo Sistema 9 15,0
Total 60 100,0

Fonte: elaborado pelo autor.

O conhecimento e a experiéncia foram fundamentais na escolha dos respondentes,
sendo obtido um total de 78% de auditores com graduagdo completa, 8% de auditores com
mestrado e 3% de auditores com doutorado. (Grafico 2 — Grau de Instrugdo dos participantes

da pesquisa)
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Grafico 2 — Grau de instrugdo dos participantes da pesquisa

Q3 Grau de Instrucao:

Respondidas: 60 Ignoradas:2

Graduagio
Incompleta

Graduagio
Completa

Mestrado

Doutorado I

0% 20% 40% 60% B0% 100%

Fonte: elaborado pelo autor.

Complementando o quadro de formacdo dos respondentes, buscou-se conhecer a
formacdo académica dos auditores, onde se presume que a formagdo seja em sua maioria de
contadores. A hipdtese foi confirmada sendo identificado que a maioria é do curso de
Ciéncias Contabeis, com 81% dos respondentes; 12% formados no curso de Administracao;
5% formados no curso de Economia e 2% formandos no curso de Direito. Contudo, foi
identificado um pequeno numero de auditores na fun¢do de assistentes em auditoria com

formacao incompleta37. (Tabela 4 — Formacédo académica dos participantes da pesquisa).

Tabela 4 — Formacgfo académica dos participantes da pesquisa

Opgdes de resposta Respostas
Adminigragao 12,28% 7
Ciéncias Contdbeis B0, T0% 46
Economia 5,26% 3
Direito 1,75% 1
Total 57

Fonte: elaborado pelo autor.

A qualificacdo como auditor foi uma questdo muito importante para mapear o perfil

dos respondentes. Presumia-se que auditores que estivessem em formacao, ndo teriam, ainda,

37 0 formuldrio de pesquisa ndo restringiu a participacio de profissionais de auditoria que ndo concluiram os
cursos de graduacdo.
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o conhecimento necessdrio para analisar questdes impostas pela pesquisa, devido seu alto grau
de subjetividade, risco e experiéncia que esperava.

Outra preocupacdo quanto aos respondentes seria em relagdo a funcio exercida, pois
como o assunto é controverso, seria necessaria a obteng¢ao de um profissional que tivesse mais
experiéncia na carreira € que tivesse um conhecimento sobre a estrutura das instituigdes
financeiras, conhecimento sobre o mercado financeiro e de capital, conhecimento sobre a
importancia da classificagdo de instrumentos financeiros e que participasse diretamente da
cupula da empresa para tracar as metas e objetivos existentes. Assim, no questiondrio foram

informados apenas 3 funcdes de carreira do auditor: sécio, gerente e sé€nior.

Grafico 3 — Qualificagdo como Auditor

Qualificagdo como Auditor:

Sécio

Geranta

Sénior

0% 20% 40% 60% 80% 100%:

Fonte: elaborado pelo autor.

A amostra foi composta por 14 sécios de empresas de auditoria (28% da amostra); 21
gerentes de auditoria (41% da amostra) e 16 séniores (31% da amostra). Obtendo-se uma
amostra como fora planejado, envolvendo auditores com experiéncia e tempo de servigo,
fortalecendo a questdo de consisténcia e conhecimento das respostas. Contudo, dos 60
respondentes, 11 declararam-se em outras qualificacdes profissionais como Vice-presidentes,
auditores pleno, supervisores e coordenador de auditoria. Dessa forma o sistema computou

apenas 51 respondentes.
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Tabela 5 — Qualificacdo dos participantes da pesquisa

Opgoes de resposta Respostas
Sécio 27,45%
Gerente 41,18%
Sénior 31,37%
Total

Fonte: elaborado pelo autor.

Para ajustar a questdo, esses 11 respondentes foram realocados nas fungdes de sdcio,

gerentes e sé€nior, pois acredita-se que na carreira funcional a diferenca em escala entre

presidentes, coordenadores etc ndo seria significante para a pesquisa. Mesmo com o ajuste

mantiveram-se as fun¢des com mais respondentes gerente, sénior e socio. (Tabela 5 —

Qualificagdo dos participantes da pesquisa)

Como tempo de experiéncia na drea, a pesquisa solicitou uma divisdo entre até 4 anos

e acima de 4 anos, onde pressupde-se uma formacdo bdsica de experiéncia na carreira

funcional, quando 78% dos auditores, representando 47 auditores, possuiam uma experiéncia

acima de 4 anos de carreira.

Grafico 4 — Experiéncia dos participantes da pesquisa

Q6 Experiéncia:

Respondidas: 60 Ignoradas: 2

Até 4 anos

Acima de 4
anos

0% 20% 40% 60% B0%

Fonte: elaborado pelo autor.

A amostra foi considerada satisfatéria com conhecimento razodvel e experiéncia

adequada para responder as questdes especificas da pesquisa, tendo em vista a formagao

técnica dos respondentes e seus cargos funcionais.
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Outra questdo considerada favordvel foi o percentual representativo obtido dos
respondentes, tendo em vista o quadro de registro dos auditores independentes habilitados
com CNAE na CVM representar menos que 300 registros, o que significa uma amostra de

mais de 20% dos auditores cadastrados no 6érgdo normativo.

4.1.2  Andlise descritiva das questdes sobre a relevancia, estimativa contdbeis e risco
de auditoria sobre o valor justo

Apbs a qualificacdo da amostra buscou-se conhecer a opinido dos auditores
independentes quanto as caracteristicas de mensuracdo e reconhecimento do fair value

measurement.

Grifico 5 — Caracteristicas da Mensuragao a Fair Value

Q7 As questdes abaixo, buscam identificar
as caracteristicas de um processo de
Mensuragao a Valor Justo dos
Instrumentos Financeiros - Derivativos.
Qual a sua opinidao sobre essas variaveis?

Respondidas: 59 Ignoradas: 3

1) Os
modelos de
avaliagio...

2)0s
principios
basicos de...

3) Existe
uma
dificuldad. ..

4) Os

inputs nio
observavei...
5 0

sistema
tecnoldgic. ..

[=]
-
8]
1)

Fonte: elaborado pelo autor.
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Tabela 6 — Caracteristicas de Mensuracéo do Fair Value

Discordo Discordo Nao Concordo Concordo Total Avaliagio
Totalmente Parcialmente concordo Parcialmente Plenamente média
e nam
Discordo

1) Os modelos de avaliagdo aplicades 3,39% 30,51% 16,95% 47 46% 1,69% 59 2,14
nasempresas para mensuragdo do 2 18 10 28 1
valor justo no nivel 3 slo consstentes
e adequados.
2) Os principios basicos de controle 6,78% 27T 12% 18,64% 25,42% 22,03% 59 225
aplicados a outras atividades 4 16 11 15 13
empresarials fimancelras ndo devem
=ar 0s mesmos aplicados com
operagdes com dervativos
3) Existe uma dificuldade inerante am 1,69% B.47% 16.95% 52,54% 20,34% 59 2,58
afirmag des de mudanga materal no 1 5 10 3 12
valor dos derivativos
4) Os inputs ndo observdvels sio 1,69% 8,47% 10,17 % 47 46% 32,20% 59 290
subjetivos e com dificuldade de 1 5 6 28 19
implementagio;
5) O sistema tecnolégico e a 1,72% 13,79% 22.41% 25,86% 36,21% 58 252
dificuldade de identificagio dos 1 8 13 15 21
controles dos riscos envolvidos & um
problema enfrentado por varas
ingtituigbes financeiras.

1.

Fonte: elaborado pelo autor.

Os modelos de avaliacao aplicados nas empresas para mensuracao do valor
justo no nivel 3 sao consistentes e adequados?

— 28 auditores independentes representando 47% da amostra responderam que
concordavam parcialmente com a afirmacgao, e 18 auditores, representando 30%,
responderam que discordavam parcialmente, demonstrando uma leve tendéncia a
considerar os modelos de avaliagcdo aplicados como consistentes e adequados. 17%
da amostra ndo concordaram e nem discordaram da questdo. Acredita-se que nessa
questdo o auditor tenha sido mais conservador devido a subjetividade inerente. A
literatura constata que os modelos de avaliacdo sdo robustos, o que nao impede de
ocorrer erros de estimativas devido a fatores externos. (Item 2.3.4 — Anaélise da

confiabilidade das premissas da administragdo).

Os principios basicos de controle aplicados a outras atividades empresariais
financeiras nao devem ser os mesmos aplicados com operacoes com

derivativos.

— 16 auditores responderam que discordam parcialmente da questdo, representando

27% da amostra. 15 auditores responderam que concordam parcialmente,
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representando 25%. 13 auditores concordam plenamente representando, 22%, e 11
auditores nem concordaram e nem discordaram da questdo. Observou-se um
impasse na questao, sendo considerada importante para andlise de risco. Talvez um
fato de dificil afirmacdo seja os controles internos diferentes dos controles

externos.

Lopes (2011) comenta que para mitigacdo do risco de derivativos, os controles
devem ser especificos, ndo podendo ser equiparados com controles as demais

atividades empresariais.

Existe uma dificuldade inerente em afirmacoes de mudanca material no valor

dos derivativos.

— 31 auditores responderam que concordam parcialmente com a questdo,
representando 52% da amostra; 12 auditores responderam que concordam
plenamente, representando 20%, e 10 auditores responderam que nem concordam
e nem discordam da questdo, representando 17%. A maioria da amostra concorda
com uma dificuldade de afirmacdes de mudanca material no valor dos derivativos.
A flutuacdo do valor dos derivativos € associada com a volatilidade do mercado
que pode ocorrer por motivo de diversas varidveis exdgenas e enddcrinas. Talvez a
subjetividade do processo possa ter interferido nas respostas. (Ver item 1.2.3 — Os

critérios de estimativa contabil.)

Os inputs nao observaveis sao subjetivos e com dificuldade de implementacao.

— Questdo apontada como a principal caracteristica de um processo de avaliacdo de
ativos derivativos a valor justo (item 2.2.7 — Inputs para os métodos de avaliacdo),
sendo que 28 auditores independentes concordaram parcialmente com a questio,
representando 47% da amostra e 19 auditores concordaram plenamente,
representando 32%. Aproximadamente 79% da amostra concorda que os inputs

ndo observaveis sdo subjetivos e com dificuldade de implementacio, confirmando
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a H1, sob o aspecto da relevancia da métrica, a subjetividade inerente ao processo

o~ 38
de alvalhalgalo3 .

5. O sistema tecnoldgico e a dificuldade de identificacao dos controles dos riscos

envolvidos é um problema enfrentado por varias instituicoes financeiras.

— Questao apontou uma dificuldade de sistemas organizacionais e de controle para
identificacdo imediata de controles internos referentes aos riscos de flutuacio
existentes sobre os derivativos. 21 auditores concordaram plenamente com a
questdo, representando 35%; 15 auditores concordaram parcialmente,

representando 25%.

No segundo bloco da pesquisa, o objeto foi o apontamento de um sistema de controle
dos instrumentos financeiros derivativos em institui¢des financeiras que fosse eficaz no
atendimento as necessidades de informacgao de seus usudrios, garantindo, assim, as condi¢des
necessdrias para um controle de risco. Foram elaboradas 3 questdes.

Esse controle gerencial de operagdes € importante no processo de acompanhamento e
avaliacdo do ativo a valor justo. A empresa que possui um controle adequado diminui o risco
do processo de avaliagdo e obtém um valor mais acurado da realidade. Sua estrutura interfere
diretamente nos aspectos subjetivos € nos “inputs nao observaveis”. O item 2.3.2, “testando
os pressupostos da administracdo, o modelo de avaliacdo e entendendo as informacodes”,
detalha a importincia da avaliacao desse controle na avaliagdo do FVM.

Como resultado, a maioria dos auditores concordou que hd uma necessidade de um
sistema de controle adequado para operagdes com derivativos, mesmo que essas operacoes
ndo sejam relevantes para a empresa. Contudo, a pesquisa aponta que nao ha consenso nessa

questdo. (Tabela 7 — Controle Gerencial)

38 ¥ . . ~ . N ~ .

¥ E oportuno esclarecer que o trabalho de auditoria ndo se restringe apenas as informacdes contidas nas
demonstracdes contdbeis mas também estd inerente a todo processo envolvendo operagdes com instrumentos
financeiros derivativos.
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Tabela 7 — Controle Gerencial

1) Existe uma deficiéncia de modelos
de gestio e de esmtura
organizacional para o controle de
instrumentos financelos

2)E necessdrio um sstema adequado
de controle para operagbes com
derivativos mesmo que essas
operagdes ndo sejam relevantes para
a empresa

3)Um sstema de conirole adequado
de gerenciamento de riscos de
derivativosé mais imponante que um
controle financeiro adequado, pois
anvolve aspecios externos de controle
como fisco de mercado

Discordo
Totalme nite

1,72%

0%
]

6,90%

Discordo
Parcialmente

18,97%
1"

3,45%

2

15,52%

Mao
concordo
& nem
Discordo

32,76%

18

17,24%
10

29,31%

17

Concordo
Parcialmentea

25,86%

15

29,31%

34,48%
20

Concordo
Plenamenrte

Total

Avaliagio
média

2,00

Fonte: elaborado pelo autor.

1. Existe uma deficiéncia de modelos de gestio e de estrutura organizacional

para o controle de instrumentos financeiros.

— A primeira questdo é uma afirmativa que alguns autores fazem em relacdo a
deficiéncia nos modelos de gestdo e de estrutura organizacional de controle de
instrumentos financeiros. Lopes et al. (2009) e Catty (2013) afirmam que ndo existe
um controle adequado nos modelos de gestdo das empresas quando o processo é de

instrumentos financeiros derivativos.

Lopes et al. (2009) afirmam que o compromisso organizacional ¢ o ponto
fundamental para que seja criado um ambiente de controle adequado.

Se a alta administracio da empresa, seus gerentes e a propria cultura
organizacional ndo possuem um compromisso com o controle financeiro da entidade e
com a manutenc¢do da sadde financeira da mesma, ndo hd como avaliar premissas
consistentes para avaliacdo do FV. (LOPES et al., 2009)

46% concordaram com a questao indicando que metade dos auditores concorda
que existe uma deficiéncia de modelos de gestdo e de estrutura organizacional para
controles de instrumentos financeiros, talvez pela subjetividade e pela variacdo de

objetivos de diversa empresa. Contudo 32% nem discordaram e nem concordaram.
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Como a maioria dos respondentes é gerente de auditoria, presume-se um
cuidado maior na elaboracdo do planejamento de trabalho, tendo em vista os riscos de
auditoria, que fazem parte do planejamento de auditoria (SAS 101; ISA 315).

Como complemento dessa questdao alguns auditores corroboraram com a questao

apontando algumas deficiéncias em auditorias realizadas (Ver Apéndice 2 e 3).

a) As Instituicdes Financeiras encontram-se em processo de revisdo da estrutura
organizacional;

b) Existe um interesse proprio de executivos pelos bonus distribuidos;

c) Falta de experiéncia em controles de gestdo financeira dos administradores;

d) Existe uma falha em controles internos;

e) Nio hd nas instituicdes financeiras politicas de investimentos;”’

f) Existe um descumprimento de normativos;

g) Falta um sistema de avaliacdo de risco;

h) Auséncia de profissionais qualificados para dreas de investimentos.

Esses depoimentos estdo de acordo com algumas pesquisas académicas que apontam
falhas nos controles de gestdo e estrutura das Governangas Corporativas de Bancos

(BANZAS, 2005; KLOTZLE et al., 2006; ARAUJO, 2011).

2. E necessario um sistema adequado de controle para operacdoes com

derivativos, mesmo que essas operacoes nao sejam relevantes para a empresa.

— A questdo afirma que mesmo ndo sendo uma operagdo relevante, a empresa que
opera com derivativos deve possuir um sistema adequado de controle, pois suas
oscilagdes e sua alavancagem no processo de risco é muito alto. Lopes et al (2009)
afirmam que mesmo sendo pequena a operacdo, hd necessidade de um controle

separado.

3 . . PO . P . .

? Segundo a pesquisa, os auditores ndo identificaram no decorrer dos trabalhos as “politicas de investimentos”
nas Institui¢des Financeiras auditadas. E mister que essas informacdes ndo tiveram maior clareza ou
transparéncia por envolver politicas de gestdo estratégica de um banco
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Empresas ndo financeiras, que apuraram prejuizos com derivativos, tinham como
parametro que operacdes ndo relevantes nao necessitariam de sistemas de controle adequados.

Como exemplo recente, as empresas Aracruz e Sadia.

Lopes et al. (2009) comentam também que esse pensamento possui vérios problemas,
a comegar pelo fato de que a classificagdo de uma operagdo com determinado derivativo
como relevante ou ndo possui uma subjetividade devido a alavancagem envolvida. Essa
subjetividade, para o auditor deve ser analisada cuidadosamente e com isso a importancia da
classificacdo da hierarquia dos inputs em nivel 1, 2 ou 3, conforme item 2.2.7 — Inputs para os

métodos de avaliacdo.

A questdo obteve maior concordancia plena dos auditores com 50% dos respondentes,
e 29,31% com concordancia parcial, representando uma aceitacdo relativa dos audites em
79,31% da amostra. Nenhum auditor discordou totalmente da questdo. Contudo, 17,24% néo
se posicionaram sobre a questdo, assinalando que nem concordam e nem discordam. Para
efeito de auditoria, a avaliacdo dos controles internos € fundamental para existéncia do grau
de profundidade e da avaliac@o do risco de auditoria.

Apesar do alto indice de concordancia dos auditores, esperava-se um percentual maior

de aceitacao.

3. Um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos é
mais importante que um controle financeiro adequado, pois envolve aspectos

externos de controle como risco de mercado.

— A terceira questdo chama atencdo da importincia de um controle a parte dos
instrumentos financeiros derivativos e que precisam ser analisados e acompanhados
separadamente dos outros ativos financeiros. 7% da amostra ndo concordaram com a
afirmacgdo, 15,5% nao concordaram parcialmente € 29% nao concordaram e nem
discordaram. Foi obtido um percentual de 22,5% dos auditores que ndo concordam ou
parcialmente ou totalmente com um sistema de controle adequado de gerenciamento
de riscos de derivativos. Talvez pelo fato do controle financeiro ser considerado maior
que o controle de derivativos. Porém 49% dos auditores concordaram com a
afirmacdo.
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O ambiente de controle reflete a abordagem da organizacdo para o controle de suas
atividades e inclui a maneira pela qual ela identifica os riscos, como ela comunica os padrdes

de controle e como € feito o monitoramento de seus desvios em relagdo ao esperado.

Dessa forma, os procedimentos de revisdo analitica dos controles internos contidos no
AU Section 342, corroboram com a mitiga¢do de risco de auditoria contudo como a pesquisa
indica, ndo afasta por completo as falhas existentes no processo de verificacdo conforme a H2

formulada na pesquisa

Assim, € fundamental que os derivativos possuam um sistema de controle que possa
identificar as omissdes ou erros em tempo adequado para que as medidas corretas possam ser

tomadas.

Os riscos internos e externos devem ser estabelecidos e organizados de acordo com o
seu impacto na organizac¢do e sua probabilidade de ocorréncia. O processo de identificacao
deve ser continuo a natureza dindmica dos riscos externos e internos. Lopes et al. (2009)
afirmam que pode haver reducido do risco de mercado advindo do investimento em papéis

menos voldateis, contudo pode haver um aumento do risco de crédito.

Capelletto (2006) corrobora com a questao afirmando que os modelos e as técnicas de
avaliacdo podem ser agrupados de acordo com o tipo de mensuracdo do risco, subdividindo-se
entre os destinados a estimar o valor em risco de mercado e aqueles voltados para aferir o

valor em risco de crédito.
Nessa questdo os auditores ndo apontaram a importancia devida para o risco

envolvido, contudo, a questdo confirmou H4 onde as normas contribuem de uma forma geral

para a minimizag¢do dos riscos e dos efeitos em relacdo a subjetividade inerente ao processo.
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Grafico 6 — Risco de Controle dos Instrumentos Financeiros Derivativos

Q8 O Controle Gerencial de Operagoes
com Instrumentos Financeiros eficaz deve
atender as necessidades de informacao de

seus usuarios, garantindo, assim, as
condigdes necessarias para controle de
risco. Em sua opinido avalie os itens
abaixo sobre o controle gerencial das
entidades financeiras

Respondidas: 58 Ignoradas: 4

1) Existe

uma
deficiénei...

2)E
necessdrio
um
sistema...

3) Um
sistema de
controle...

Fonte: elaborado pelo autor.

No terceiro bloco do questiondrio, procurou-se buscar a opinido do auditor sobre as
dificuldades nas projecdes das informacdes financeiras, principalmente em relacdo ao valor
justo dos instrumentos financeiros. A técnica de projecdo das informacdes financeiras €
importante ao processo de avaliagdo de instrumentos financeiros devido a volatilidade do
mercado. Essa questdo foi considerada deficiente pelo PCAOB em relacdo a auditoria de

instrumentos financeiros a fair value. (ACUITAS, 2012).

Tabela 8 — Dificuldade em Projecdes Financeiras

Discordo Discordo Nio Concordo Concordo Total Avaliagio
Totalmente Parcialmente concordo Parcialmente Plenamente média
e nem
Discordo
1)@ problema de avaliagio 517% 8,62% 13,79% 32,76% 39,66% 58 2,79
envelvendo subjetividade sio as 3 5 B 19 23
condigdes futuras, transagdes ou
evantos cujo resultado @ incerto.
2)0 malor problema da Mensuragdo 10,34% 25,86% 18,97 % 34,48% 10,34% 58 207
do Valor Justo & a Instabilidade do ] 15 11 20 &
Mercado Acionario e de Capitais

Fonte: elaborado pelo autor.

Duas questdes foram levantadas nesse questiondrio sobre as maiores dificuldades nas
projecdes financeiras quando a métrica € fair value. A primeira, sobre o problema de
avalia¢do envolvendo subjetividade, seriam as condi¢Oes futuras, transacdes ou eventos cujo

resultado € incerto. 23 auditores concordaram plenamente com a questdo, representado 38% e
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19 auditores concordaram parcialmente, representando 32%. A maioria dos auditores
concordou que os maiores problemas estdo associados as condicdes futuras, transacdes ou
eventos cujo resultado € incerto.

As condicdes futuras e transagdes ou eventos incertos sao compostas por inputs
internos e externos, como as condicdes econOmicas, as andlises do setor, coleta de
informagdes sobre a entidade e verificacdo do banco de dados externos. No item 2.3.10 -
Deficiéncias de uma auditoria de fair value measurement, ha pontos levantados pelo PCAOB
e que ora sdo confirmadas na pesquisa pelos respondentes.

Assim, como na pesquisa realizada pela Acuitas Inc. (2012), infere-se que a crise
econOmica foi a principal causa do aumento de deficiéncias de auditoria devido a volatilidade
econdmica, e com isso prejudicando a contabilidade de estimativas contdbeis, a pesquisa com
auditores aponta que ainda ha problemas de risco em economias incertas, e que persistem
resquicios da crise de 2008 sobre a dificuldade de obter informacdes na projecdo de

~ P
demonstragdes contdbeis 0,

Grafico 7 — Dificuldade em Proje¢des Financeiras

Q9 Existe uma dificuldade nas projecgoes
das informagoes financeiras,
principalmente em relagao ao valor justo
dos Instrumentos Financeiros. Esse
problema pode ser agravado pela
subjetividade inerente ao processo. Em
sua opinido, os fatores abaixo agregam

risco?

Respondidas: 58 Ignoradas: 4
1)0
problema de
avaliagdo...
2) O maior
problema da
Mensuragdo...

Fonte: elaborado pelo autor.

Outro ponto destacado na pesquisa foi o percentual significativo (72% de
concordancia) indicando que existe um problema de subjetividade futura, demonstrando que

2z

ao projetar demonstragdes financeiras € essencial observar ndo apenas as informacgdes

“ Por ndo ser o foco principal da pesquisa, nio foi desenvolvida maiores discussdes acerca da crise financeira de
2008.
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financeiras, mas também todos os fatores que tém influéncia nos resultados, como as
condi¢des econdmicas, perspectivas de inflacdo, expectativas da taxa de cambio, previsdes de
precos de commodities, taxas de juros previstas, disponibilidade de crédito, mudangas no
mercado de trabalho, eventos legais e tendéncias politicas.

A segunda questdo aponta como maior problema de mensuracdo do valor justo a
instabilidade do mercado aciondrio e de capitais. A questdo obteve 20 auditores que
concordaram parcialmente com a questdo, representado 33% da amostra. 15 auditores
discordaram parcialmente, representando 25% e 11 auditores nem concordaram e nem
discordaram. Talvez pelo mercado de capitais ser considerado ainda em formagdo nio se
tenha grandes alteracoes.

No quarto bloco (Tabela 9 — Classificacdo do Fair Value), buscou-se a opinido do
auditor quanto a importancia ou ndo em classificar o valor justo nos niveis 1, 2 ou 3. A
literatura indica que sim, pois conforme a classificagcdo, o avaliador deverd adotar o método
relacionado com abordagem de custos, renda ou mercado. (ZYLA, 2010).

35 auditores responderam que a classificagdo era relevante nesse processo,
representando 59% da amostra. 13 auditores responderam que era muito relevante,
representando 22%. A maioria concorda com a importancia da classificacao.

As notas do PCAOB (AU SECTION 328) apontam que o risco de distor¢do material
em um processo de avaliacdo a fair value € maior usando os niveis mais altos de inputs.

Conforme comentado no item 2.3.3 Classificagcdo na hierarquia de fair value, de
acordo com SFAS n° 157, o nivel 3 sdo estimativas da empresa ndo observaveis, onde inclui

uma anélise da propria entidade que relata os dados econdmicos.

Tabela 9 — Classificagdo do Fair Value

Irrelev ante Nio muito Fracamente Relevante Muito Total Avaliagio
ralev ante ralavants ralevante média

(sam 0% 3,39% 15,25% 59,32% 22,03% 59 273
rotulo) 0 2 9 35 13

Fonte: elaborado pelo autor.

A importancia na classificagdo do fair volue € associar aos inputs os niveis de
abordagem para diminuir o risco de avali¢do, pois mantendo um critério de avalia¢do o risco €
menor (ZYLA, 2010). Na abordagem de Mercado, por exemplo, os métodos multiplos sdo

mais utilizados, onde pode associar precos ou indices com empresas compardveis e similares.
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Sob a abordagem do Custo, associado ao nivel 2, a metodologia € de custo de reposi¢do, e sob
a abordagem de renda, associado ano nivel 3, a avaliacdo é com foco ao retorno investido.

No quinto bloco a questdo trata de riscos inerentes ao processo de instrumentos
financeiros de derivativos. Esse processo demonstra que todas as varidveis sdo inerentes ao
processo de controle. Buscou-se, entdo, identificar na opinido dos auditores o melhor
procedimento preventivo na avaliagdo do risco de derivativos.

E notério que as demonstracdes financeiras, de periodicidade semestral ou anual, nio
se adequam as necessidades de informacdes dos derivativos, devido a sua velocidade nas
operacodes financeiras. Em geral essas operagdes sdo realizadas por meio eletronicos como
computadores e telefones, o que pode facilitar a transacdo de milhdes de reais em poucos

minutos. (LOPES et al., 2009)

Tabela 10 — Risco Inerente no processo de avaliacido de Derivativo

Opgdes de resposta Respostas

Analise em tempo real - tempedividade 19,30% 11

Verificagdo dos limites individuais - limites de riscos estabelecidos 19,30% 11

Abordagem proativa - andlise do comporiamento futuro de pregos e taxas 33,33% 19

Simulagtes e testes - laste de stress 28,07% 16

Total 57

Fonte: elaborado pelo autor.

33% dos auditores identificaram como principal processo de avaliacdo do risco a
abordagem proativa, o que se relaciona, teoricamente, com uma das deficiéncias ja apontadas
no levantamento do auditor, pois hd mais preocupacdo com uma maior avaliacdo da gestio de
riscos em projecdes a respeito do comportamento futuro de precos e taxas, com uma visao
mais reativa as areas de flutuacdes do mercado, apesar de mostrar deficiéncia nesse processo.

28% da amostra considerou a simulagdo de teste como a segunda maior caracteristica
de abordagem de risco. A simulacdo de testes de estresse deve ser realizada sempre que
possivel para verificar qual o comportamento da carteira da organizagdo, quando as variacdes
do mercado financeiro se comportam de forma excepcionalmente diferente do normal. Esse
procedimento é fundamental na operagdo com derivativos devido a elevada volatilidade
desses produtos.

Apenas 19,30% dos auditores consideraram andlise em tempo real — tempestividade,

como importante. Nesse item, esperava-se um nimero maior desse processo, tendo em vista
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que a reavaliacdo de politicas de gestdo de riscos deve ser realizada em tempo real. Os
prejuizos possiveis sdo advindos das variacdes de mercado que n@o possuem uma

periodicidade de ocorréncia.

Grafico 8 — Risco Inerente no processo de avaliacdo de Derivativos

CQCual a principal caracteristica do
processo de avaliacaao da gestao de risco
de derivativos?

Analise em
tempo real -
tempestivi..

Verificacio
dos limites
i i,

Abordagem
Proativa -
analise do...

Simulagtes e

o%e Z0% 40% 0% B0% 100%

Fonte: elaborado pelo autor.

Tabela 11 — Principal Fator de Risco de Derivativos

Opgdes de resposta Respostas

Volatilidade dos produtos 12,07% 7

Comportamento futuro dos pregos e taxas 27,59% 16
Alavancagem dessas Operagdes (Lucros ou Prejuizos) 37,93% 22
Variagdes de mercado 22.41% 13
Total 58

Fonte: elaborado pelo autor.

A segunda questdo do quinto bloco envolvia o fator de risco de operacdes com
derivativos. Na opinido dos auditores, a alavancagem das operacdes representou 0 maior risco
com 38% dos auditores. 28% dos auditores apontaram como comportamento futuro dos
precos e taxas o maior fator de risco. A variagdo de mercado foi a terceira questdo escolhida
com 22% dos auditores da amostra, ¢ 12% dos auditores apontaram a volatilidade dos
produtos. A alavancagem € um processo que diferencia o mercado futuro do mercado a vista.
Permite ao investidor operar quantias acima do seu patrimOnio, mas € importante a avali¢do
do risco.

Todos os fatores acima fazem parte do risco de mercado, conforme o Comité da
Basiléia sobre Supervisao Bancaria (BCBS, 1996, apud CAPELLETTO, 2006): “O risco de
mercado € a possibilidade de perda em posi¢des, dentro e fora do balango, provocada por
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movimentos nos precos, podendo ser causado pela alteracdo nas taxas de juros, nas taxas de
cambio...” Para Capelletto (2006), o risco de taxa de juros € a probabilidade de perda em
ativos, passivos e itens extras patrimoniais decorrentes de alteracdo na taxa de juros que
indexa as operacdes. Capelletto (2006) afirma ainda que a mensuragdo do risco depende da
volatilidade do comportamento da taxa de juros e das correlacdes existentes entre os itens
referenciados. Operagdes realizadas em mercados com maior variancia na taxa de juros
implicam em maior risco nas posi¢des assumidas.

Percebe-se assim que o maior fator de risco dos derivativos é a volatilidade do
mercado associados as taxas. No sexto bloco, representando uma terceira parte do processo da
pesquisa, a questio envolvia a existéncia ou nao de divergéncias de opinides sobre estimativas
contdbeis. 50 auditores afirmaram que j4 tiveram divergéncias de valores sobre estimativas
contdbeis com a administracdo da empresa auditada, representando 86%. 24 auditores
apontaram como motivo a falta de releviancia como motivo de apontamento de um erro
material, representando 50% dos auditores. 15 auditores declararam que as divergéncias
foram mantidas e foram apontadas nos relatérios de auditoria como ressalvas, representando
31% da amostra. 9 auditores apontaram que as justificativas apresentadas pela administracao
foram suficientes. Esse bloco teve como base pesquisas estadunidense. (NELSON et al.,

2002; LIBBY et al., 2002)

Griéfico 9 — Divergéncia de Estimativas Contdbeis

Ja houve divergéncia de valores
apurados em estimativas contabeis pela
auditoria e pela administragao?

Sim

Nao

0% 20% 40% 60% &0% 100%

Fonte: elaborado pelo autor.
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Tabela 12 — Divergéncia de Estimativas Contabeis

Opgdes de resposta Respostas

Sim B6,21% 50
Nao 13,79% ]
Total 58

Fonte: elaborado pelo autor.

Grafico 10 — Causa da Divergéncia de Estimativas Contabeis
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Fonte: elaborado pelo autor.

Tabela 13 Causas da Divergéncia de Estimativas Contdbeis

Opgoes de resposta Respostas

Asdivergéncias ndo eram relevantes a ponto de considerar um emo material; 50% 24
Asjustificativas apresantadas convenceram sua opinlao; 18,75% g
Asdivergéncias foram mantidas e o auditor apresentou sua opinido com ressalva no relatdrio de auditora; 31,25% 15
Total 48

Fonte: elaborado pelo autor.

A pesquisa indica que 86,21% dos auditores apontaram divergéncias de estimativas
contdbeis, (Tabela 12 — Divergéncia de Estimativas Contdbeis) e que 50% apontaram como
divergéncias ndo relevantes ao ponto de considerar um erro material. (Tabela 13 — Causa da
Divergéncia de Estimativas Contébeis). As pesquisas de Nelson et al. (2002) e Acuitas (2012)
apontam que o mercado de derivativos possui divergéncias significativas nesse processo. A

controvérsia da questdo talvez seja em decorréncia de um mercado mais ativo e consolidado
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do que o mercado aciondrio e de capital nacional, contudo as respostas estdo consistentes com
as questdes sobre modelo de avaliacdo e sistema de controle de risco.

Assim, a pesquisa confirma H3 onde se presume a existéncia de conflitos em
avaliagdes de ativos entre valores atribuidos pelos administradores e o auditor. Esse é um dos
pontos principais da pesquisa onde a maioria dos auditores apontaram divergéncia de

avaliacdo de estimativas contabeis.
No ultimo bloco do questiondrio, buscou-se a opinido do auditor no processo de

melhoria nos procedimentos aplicados de mensurac@o do fair value. (Grafico 10 — Melhorias

nos procedimentos de auditoria)

Grafico 11 — Melhorias nos procedimentos de auditoria

Q15 Buscando um possivel aprimoramento
de procedimentos de auditoria em linha
com as normas brasileiras, indique os
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Fonte: elaborado pelo autor.

1) Auséncia de normas de contabilidade e de auditoria claras e suficientes para o
desenvolvimento adequado do trabalho de mensuracdo de valor justo foi apontado

por 33,9% dos auditores que concordaram parcialmente.
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2)

3)

4)

— 23,7% dos auditores concordaram plenamente representando assim uma maioria
relativa de 57% do total. 25% auditores discordaram parcialmente da questdo.
Dessa forma, 25% dos auditores discordam que ha auséncia de normas de
contabilidade e de auditoria claras. A pesquisa pode indicar que o processo de
normas ndo esteja totalmente substanciado a ponto de evitar gerenciamento de
resultados. Outra questdao € quanto a importdncia da norma quanto ao
comprometimento do trabalho de auditoria, que aparentemente nao deveria

prejudicar muito.

Auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficientes para a execugao dos
testes de auditoria para validacdo das avaliagdes de valor justo dos instrumentos
foi considerada pela maioria dos respondentes como um ponto a ser melhorado.

— 44% dos auditores concordaram parcialmente e 20% concordaram plenamente,
representando um total relativo de 63% dos auditores. Contudo, 22% da amostra
discordaram plenamente, indicando ndo haver problema de ceticismo profissional,

que € uma caracteristica importante que o auditor deve possuir.

Auséncia de envolvimento de especialistas em finangas nas equipes de auditoria
para suprir a falta de expertise do profissional de contabilidade em avaliar modelos
de precificacao de instrumentos financeiros.

— Foi considerada por 76% dos auditores em termos relativos, sendo que 42%
concordaram parcialmente e 34% concordaram plenamente. 11% discordaram
parcialmente. Essa questao teve o segundo rank de concordancia dos auditores e
indica que ha um problema de especialistas em finangas nas esquipes de auditoria.

Esse entendimento € corroborado por Catty (2013).

Auséncia de ferramenta disponivel no mercado para auxiliar as equipes de
auditoria em testar os modelos de precificacdo de ativos financeiros.

— Foi considerada por 61% da amostra. Sendo que 49% auditores concordaram
parcialmente e 11% concordaram plenamente. 15% dos auditores ndo opinaram
nessa questdo, nem a favor e nem contra. 16% discordaram parcialmente e 10%
discordaram plenamente. Pouco mais de 25% dos auditores discordam com a

auséncia de ferramentas disponiveis. Sendo considerado o mercado acionério e de
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5)

6)

capital no Brasil um mercado ainda ndo consolidado, ou seja, uma questdo que

necessita ser melhor estudada.

Falha na supervisdo e revisdo dos trabalhos de auditoria executados pelos
membros da equipe por profissional experiente em auditoria de FVM.

— 30% dos auditores concordaram parcialmente com a questdo e 27% auditores
concordaram plenamente. A maioria dos auditores, representando 57%, concordou
que existe falha na supervisdo e revis@o dos trabalhos de auditoria. Esse ¢ um
processo que envolve diretamente a qualidade do processo de auditoria e, como
comentado nas pesquisas anteriores, ainda existe muito a pesquisar sobre esse
assunto. 22% discordaram da questdo. Como a maioria dos auditores respondentes
¢ gerente de auditoria, a questdao tem um peso a ser analisado pelas empresas de

auditoria.

Formacao académica nos cursos de bacharelado em Ciéncias Contdbeis
insuficiente para o desenvolvimento pleno do trabalho de auditoria de FVM
considerando a auditoria de demonstracdes contdbeis uma atividade privativa de

Contador.

— 34% auditores concordaram plenamente com a insuficiéncia da formacao
académica nos cursos de Ciéncias Contabeis, € 42% dos auditores concordaram
parcialmente, representando 76% dos auditores. Essa questdo foi a que teve maior
score de concordancia dos auditores, sendo apontada como o principal ponto na
melhoria do processo de avaliacio de instrumentos financeiros em pesquisas

académicas.
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Tabela 14 — Melhorias no Processo de Auditoria

1) Ausdncia de nomas de
contabilidade & da auditoria clarase
auficientes para o desanvalvimento
adequado do trabalho de auditoria de
mensuragao de valor juso,

2) Auséncia de celicismo profissional
dos auditores suficiente para a
exacugiio dostedes de auditoria para
validagdo das avaliagdes de valor
justo dos instrumentos financeiros

3) Ausdncia de envolvimento de
epecialista em finangasnasequipes
de auditoria para suprir a falta de
axperisa do profissonal de
contabilidade em avaliar modelosde
precificagdo de instrumentos
financeiros

Discordo Discordo Nao

Concordo

Parcial

Totalmente Parcialments

e nam

Discordo

6,78% 25,42%
4 15

3,39% 22,03%

6,78% 11,86%

1017 %

5]

1017 %

]

5,08%

e

33,90%
20

44,07%
26

42,37%
25

Concordo
Planame nte

23,73%
14

20,34%

12

33,90%
20

Total

Avaliagdo
miédia

4) Auséncia de ferramenta disponivel
no mercado para auxiliar as equipas
de auditoria em testar os modelos de
precificagdo de atives financeiros

5) Falha na supervisio e revisio dos
trabalhos de auditora executados
pelosmembros da aquipe por
profissional experents em auditora de
FWM;

6) Formagio académica nos cursos da
Bacharelado em Ciéneias Contdbeis
insuficiente para o desanvolvimenio
pleno do trabalho de auditorda de FVM
considerando a auditora de
demonsgtragdes contabals uma
atividade privativa de Contador

1017%

6,78%

3.39%

15,25%

20.34%
12

13.56%

49,15%

30,51%
18

33,90%
20

11,86%

2712%

16

47,46%
28

2,32

2,37

Fonte: elaborado pelo autor.

4.1.3 Analise descritiva do Risco de auditoria

O risco de auditoria €

z

conceituado como uma fun¢do dos riscos de distor¢cdo

relevante e do risco de detec¢do. A avaliacdo dos riscos baseia-se em procedimentos de

auditoria para a obtencdo de informacdes necessdrias para essa finalidade e evidéncias

obtidas ao longo de toda a auditoria. A avaliagdo dos riscos € antes uma questdo de

julgamento profissional que uma questdo passivel de mensuracdo precisa. O modelo de

risco de auditoria € expresso, por Chang et al.(2008) como AR = IR x CR x DR, sendo:

AR = Risco de Auditoria

IR = Risco Inerente
CR = Risco de Controle

DR = Risco de Detec¢ao
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O auditor ndo pode controlar esses riscos, mas pode avaliar seus niveis, a fim de
determinar o nivel aceitdvel na escala de teste do risco de auditoria. No modelo de risco de
auditoria, proposto por Chang et al. ( 2008), percebe-se que ha uma relacio positiva entre o
risco de deteccdo e o risco de auditoria, no entanto, mantém relacdes inversas com 0O risco
inerente e o risco de controle

Como foi classificado na pesquisa, o grupo de questdes envolvendo o Risco de
Controle, o Risco Inerente e o Risco de Detec¢do (melhorias nos procedimentos avaliados
pelos auditores), foi feita uma comparagao dos itens com maior frequéncia das resposta para
identificacao das varidveis que pudessem representar o risco de auditoria na opiniao dos
auditores.

Como os itens de maior frequéncia nas varidveis foram:
a) Risco de Controle — Questio: 8.2
b) Risco Inerente — Questdo: 12.3

¢) Risco de Deteccdo —Questao: 15.6.

Dentro do escopo da pesquisa pode-se deduzir que as questdes com maior

preocupacdo dos auditores em relagao ao risco de auditoria seriam:

a) um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos;

b) avaliagcao da alavancagem dessas operagdes, juntamente com uma abordagem
proativa, e

¢) preocupagdo com uma formacao académica mais adequada para o
desenvolvimento pleno do trabalho de auditoria em instrumentos financeiros a

FVM.

4.2 Analise Inferencial

4.2.1 Analise Ndo Paramétrica

Nessa secdo serdo analisados os testes estatisticos ndo paramétricos da pesquisa
realizada por meio do questiondrio. Esses testes sdo utilizados independentemente da forma

de distribui¢do dos dados.
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Dessa forma, o teste de regressao logistica (LOGIT) € justificado pela necessidade de
estimar a probabilidade de ocorréncia, ou ndo, de atitude e de perfil do auditor frente a
mensuragdo dos instrumentos financeiros a fair value em institui¢des financeiras.

A regressao logistica € uma técnica estatistica que tem como objetivo produzir, a partir
de um conjunto de observagdes, um modelo que permita a predicdo de valores tomados por
uma varidvel categérica, frequentemente bindria, a partir de uma série de varidveis
explicativas continuas e/ou bindrias. (HAIR JR. et al., 2009)

O intervalo de confianca adotado foi de 95% na pesquisa e o sistema se encarrega de a
cada passo examinar as varidveis no modelo para ver se alguma deve ser removida.

O segundo teste aplicado foi o teste de Kruskal-Wallis, a fim de identificar as
caracteristicas de cada grupo formado por mais de trés componentes como foi o caso da idade
dos auditores e qualificagdo.

O terceiro teste foi a andlise de correspondéncia (AC) que € uma técnica de andlise
exploratéria de dados adequada para analisar tabelas de duas entradas ou tabelas de multiplas
entradas, levando em conta algumas medidas de correspondéncia entre linhas e colunas. Este
método permite estudar as relacdes e semelhangas existentes entre as varidveis apresentadas

nas linhas e colunas.

4.2.1.1 Andlise da Regressdao Logistica

Visando verificar se a caracteristica do respondente afetou as respostas obtidas na
pesquisa utilizou-se a regressao logistica. Assim, foram calculadas diversas regressoes, sendo
apresentadas no trabalho somente aquelas que apresentaram significincia estatistica.

Como varidvel dependente utilizou-se a formagdo académica (formado ou ndo em
ciéncias contdbeis), tempo de experi€éncia na profissdo (abaixo ou acima de quatro anos),
idade do auditor (abaixo ou acima de 35 anos) e posi¢do do auditor (neste caso, regressao
logistica multinominal para sécio, gerente e sé€nior).

E importante salientar que o objetivo do trabalho ndo é estabelecer uma relacdo
preditiva; por este motivo, nao foi utilizado o procedimento em duas etapas, sendo a primeira
a constru¢do do modelo e a segunda o seu teste, com duas subamostras distintas. A finalidade
aqui € tentar descobrir se a resposta de uma questdo da pesquisa teve influencia do perfil do
respondente (formacgdo académica, tempo de profissdo, idade e posicdo). Nao foi testado o

género, pela pequena quantidade de mulheres que responderam o questionario.
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Formacao

Inicialmente foi realizada uma regressdo entre a formagao e a soma dos blocos de
perguntas (reconhecimento de mensuragdo, controle de derivativos, projecao e classificacdo).
Somente as varidveis reconhecimento de mensuragdo e controle de derivativos apresentaram
p-value significativo (0,02105 e 0,04807).

Também foi calculada a regressdo logistica para formacao e cada um dos subitens dos
blocos de perguntas. Somente dentro de reconhecimento de mensuragdo obteve-se uma
varidvel significativa, mais especificamente “inputs ndo observdveis’, com p-value de

0,01612.

Experiéncia

Somente duas regressdes apresentaram varidveis independentes significativas. As
varidveis foram principios basicos de controle e dificuldades inerentes em afirmacdes de
mudanca, ambas do bloco referente a reconhecimento de mensuragdo, com p-value de
0,08412 e 0,04198, nesta ordem, e foi necessdrio um sistema adequado de controle, do bloco

de controle de derivativos, com p-value de 0,03385.

Idade

As varidveis significativas obtidas foram: auséncia de normas, auséncia do
envolvimento do especialista (ambas dentro do bloco de melhorias de processo), necessario
sistema de controle (dentro do bloco de controle de derivativos) e principios bdsicos de
controle (bloco de reconhecimento de mensuracdo), com p-value de 0,02266, 0,08262,

0,03268 e 0,09638, respectivamente.

Posicao

Neste caso foi usado o modelo multinominal. Duas varidveis apresentaram um p-value

abaixo de 10%:

1) Falha de supervisdo, dentro do bloco de melhorias de processo, que separa o sécio do
gerente, com p-value de 0,01370;

2) Necessério sistema de controle, do bloco risco de controle, com p-value de 0,09270;
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4.2.1.2 O teste de Kruskal-Wallis

O teste de Kruskal-Wallis compara varias condi¢des quando diferentes grupos
participam em cada condicd@o e os dados resultantes ndo sao normalmente distribuidos ou nao
satisfazem a hipotese de ANOVA independente de um fator. Assim, o teste € utilizado para
testar diferengas entre varios grupos independentes. (FIELD, 2009)

Dessa forma foi realizado o teste Kruskal-Wallis para comparar as respostas e opinides
dos Sécios, Gerentes e Seniores. Todas as questdes foram testadas, trés questdes foram

significantes:

1. A questdao 7.1 Os modelos de avaliacdao aplicados nas empresas para mensuragdo do valor
justo no nivel 3 sdo consistentes e adequados, apresentou um p 0,04;
2) A questio 8.2 E necessirio um sistema adequado de controle para opera¢des com
derivativos, mesmo que essas operacdes ndo sejam relevantes para a empresa; com p 0,02;
3) A questao 10 Hierarquia de Fair Value com p 0,019.

Rejeitando a hipétese nula de igualdade entre as funcdes, existe, portanto, diferenca
significativa nas respostas dos auditores.

Para essas questdes foram obtidas as estatisticas teste de H(3) 10,889; H(3) 7,792; e
H(@3) 7,942, respectivamente. Sendo que todos os efeitos foram relatados ao nivel p < 0,05.

Posteriormente, foi realizado o teste post hoc para o teste de KW. Foi verificada a
homogeneidade da variancia e foi obtido um resultado significativo 0,001 para sécio, e para
gerente, indicando que os sdcios concordam mais com as questdes € 0s gerentes, menos.

O teste foi repedido para o grupo de idades e foi obtido nivel de significincia para:

a) Questdo 8.2 com 0,44;

b) 15.1 “Auséncia de normas claras para o trabalho, com 0,018; ¢

c) 15.3 “Auséncia de um especialista em finangas nas equipes de auditoria”, com
0,043.

O que indica que para os auditores jovens até 30 anos houve uma concordancia geral,
e para os auditores acima de 30 anos houve uma concordancia menor nas questoes.

Outros estudos podem explicar a questdo da divergéncia sobre as questdes,
envolvendo a psicologia do trabalho, ou talvez estudos sobre a lideranca no trabalho. Foi

observado homogeneidade da variancia.
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4.2.1.3 Andlise de Correspondéncia

A AC também conhecida como escalonamento ou escore 6timo, média reciproca ou
andlise de homogeneidade, mostra como as varidveis dispostas em linhas e colunas estao
relacionadas, e ndo somente se a relacdo existe. Embora seja considerada uma técnica
descritiva e exploratéria, a AC simplifica dados complexos e produz andlises exaustivas de
informagdes que suportam conclusdes a respeito das mesmas. (HAIR Jr. et al., 2009)

E uma técnica composicional onde o mapa perceptual é baseado na associacio entre
objetos e um conjunto de caracteristicas descritivas ou atributos especificados pelo
pesquisador. Sua aplicagdo mais direta € na retratacdo da correspondéncia de categoria de
varidveis, particularmente aquelas medidas em escala nominais. Tal correspondéncia €, desse
modo, a base para o desenvolvimento de mapas perceptuais.

Assim, faz-se necessdria a aplicagdo do teste para que se possa descrever ou mapear as
caracteristicas do auditor frente as questdes de mensuracdo de fair value. Esses mapas
perceptuais em um Unico passo, onde as varidveis e objetos sdo simultaneamente
representados, com base diretamente na associagdo de varidveis e objetos. Essa relagdo entre
objeto e varidveis sdo metas explicitas da anélise de correspondéncia. (HAIR Jr. et al., 2009)

A comparacdo de células pode identificar padrées que refletem associacdes entre
certos objetos e atributos. Assim, com esse objetivo foi aplicado o teste de AC em todo o

questiondrio, contudo, aquelas varidveis que apresentaram significincia foram:

a. qualificagdo do auditor;

b. idade dos auditores.
Analise da Qualificacao do Auditor

O teste demonstra uma alta significAncia com a varidvel 15.1, “Auséncia de normas
claras para o trabalho” com 0,008 e um Chi Square de 22,165. A comparabilidade da
qualifica¢do envolvendo a questdo demonstra que a maioria dos auditores s€niores e gerentes
concordaram com a questao — que a auséncia de normas pode prejudicar o trabalho do auditor.
Contudo, para o socio ou vice-presidente ficou dividido, sendo que 5 discordaram e 5
concordaram, e 2 auditores ndo opinaram. Em relacdo a esta questdo presumia-se que a
auséncia de norma ndo pudesse interferir no desempenho profissional do auditor, sendo uma

questao subjetiva e de avalia¢do especifica a tomada de decisao.
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Outra questio formada € que as normas tendem a delimitar a subjetividade inerente ao
processo de fair value. Assim, o teste indica que a maioria dos auditores ndo concorda com as
normas impostas para a subjetividade.

A variavel 15.2 “Auséncia de ceticismo profissional” apresentou uma significancia
ainda maior de 0,003, com Chi Square de 24,580. O teste demonstra que os auditores s€niores
concordam com a questdo juntamente com o socio, contudo, o gerente apresentou-se dividido
quanto a questdo, sendo que a maioria dos auditores que responderam discordar parcialmente
pertence a essa classe de auditores.

Na teoria, como existe um processo de subjetividade, acredita-se que o ceticismo deve
prevalecer sempre nas questoes.

A varidvel 15.3 “ Ausencia de envolvimento de especialistas em financas” apresentou
um alto grau de significancia com 0,12 e um Chi Square de 21,229, demonstrando a dispersao
existente entre os dados. A maioria dos auditores séniores concorda parcialmente com a
questdo juntamente com o socio. A surpresa apontada foi o gerente representar a maioria dos
auditores que nao concorda com a questdao. Um especialista em financgas € fundamental nesse
processo de avaliacao e verificac@o de ativos a fair value.

A questdao 15.5 “falha na supervisido e revisdo dos trabalhos de auditoria”, ndo foi
significativa, mas obteve um nivel interessante, com o item selecionado para avaliagdo. Os
auditores séniores se mantiveram em sua maioria sem concordar e nem discordar, contudo, a
maioria dos gerentes concordou que ha falha na supervisdo de auditores.

Outro teste que ndo foi significante estatisticamente foi a questdo 8.3 “Um sistema de
controle adequado de gerenciamento de risco”, controle de derivativo, contudo, pelo mesmo
motivo, € interessante sua avaliacdo, tendo em vista que para os auditores sé€niores foi tanto
representativa na concordancia da questdo como em ndo concordar com a questdo, nao
evidenciando um perfil representativo sobre controles especificos de derivativos. O mesmo
aconteceu com o0s gerentes, onde a maioria nem concordou e nem discordou.

Ja em relacdo ao sécio, a maioria concorda com controles especificos. A maioria dos

auditores concorda com a questao.

Analise da idade do auditor

O teste apresentou um grau de 0,053 de significancia com um Chi Square 28,667 para

o item 8.3, fazendo um paralelo com idade de maior frequéncia para os auditores acima de 35
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anos e qualificacdo gerente-socio, onde se pode presumir um cuidado maior nos controles
para o planejamento de trabalho.

O teste de andlise de comparabilidade demonstrou significancia com a varidvel em
0,032 e um Chi Square de 30,656 para o item 15.2. “Auséncia de ceticismo profissional”. A
questdao demonstra que a maioria dos auditores que discorda da questdo estd na faixa etdria de
31 a 35 anos. Os auditores que nem concordam e nem discordam estdo na faixa etdria acima
de 50 anos, e a maioria que concordou estd na faixa etdria mais nova de carreira com até 35
anos de idade. Os auditores mais jovens, com idade até 35 anos, que ainda executam trabalho
de campo, consideram que a auséncia de ceticismo profissional pode prejudicar o trabalho de
auditoria, o que vai de encontro com a teoria comentada devido a volatilidade, ceticismo e o

risco de auditoria.
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5 CONCLUSAO

O objetivo dessa tese foi analisar a percep¢ao do auditor em relacdo a mensuracao do
valor justo dos instrumentos financeiros complexos nivel 3, em institui¢cdes financeiras, nos
aspectos de relevancia, mensuracgdo e avaliacdo do risco de auditoria.

Para atingir o objetivo foi realizada uma pesquisa exploratéria, qualitativa, com o uso
de questiondrio — survey, onde buscou-se captar o conceito de relevancia do valor justo nos
instrumentos financeiros derivativos na opinido do auditor independente.

Esses questiondrios foram distribuidos por meio da ferramenta surveymonkey pela
confianca existente na ferramenta no meio académico, e buscou-se a forma de captar as
respostas por meio do sitio de relacionamento likedin, onde obteve a andlise de mais de 300
perfis de auditores independentes. Contudo, como respondentes, foram obtidos 62 auditores
que aceitaram participar da pesquisa.

Como estratégia para atingir esse objetivo geral, a tese teve 5 objetivos secundarios,
sendo o primeiro mapear um perfil dos auditores independentes no Brasil, identificando suas
expectativas e conhecimento pessoal sobre o assunto.

Observou-se que a maioria dos respondentes € do género masculino, com
predominancia de respondentes entre 26 a 30 anos de idade, com graduacdo completa no
curso de Ciéncias Contdbeis, sendo a maioria com mais de 4 anos de experiéncia, com
registro no CNAE e como qualificagdo de gerente de auditoria. O quadro de auditores foi
satisfatorio, com conhecimento razodvel e experiéncia qualificada para o tipo de pesquisa.
Com essa qualificagc@o geral, percebeu-se que o auditor € um publico jovem, porém experiente
e com perfil conservador quanto a questdo da subjetividade do fair value e quanto ao risco de
auditoria.

Com o segundo objetivo, identificar na opinido do auditor, os principais desafios e
deficiéncias frente a contabilidade a FV, os auditores concordaram que os inputs ndo
observaveis sdo subjetivos e com dificuldade de implementacdo sdo o principal problema
enfrentado pelos auditores no critério de mensuracdo do FV. Quanto aos modelos de avalicao
aplicados, foi considerado um impasse, com uma leve tendéncia a considerar como
consistentes e adequados. Foi a questdo com menor concordancia na opinido dos auditores. A
literatura indica que sao robustos, contudo hd preocupac¢do com varidveis que alimentam os

sistemas. (item 2.3.4).
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Lopes et al. (2009) indicam que uma dificuldade existente na aplicacdo dos derivativos
¢ manter um controle separado das outras atividades empresariais financeiras: 27% dos
auditores discordam parcialmente da questdo e 25% concordaram parcialmente. O impasse
talvez tenha sido por considerar que o sistema de controle financeiro € maior que o sistema
unico de derivativos. Contudo, o risco existente dos derivativos pode ser maior considerando
o risco de mercado.

A maioria dos auditores concorda que existe uma dificuldade inerente em afirmagdes
de mudanca material no valor dos derivativos que provavelmente deve estar associado a
volatilidade do mercado.

Quanto ao aspecto do sistema tecnoldgico e a dificuldade de identificacdo dos
controles dos riscos envolvidos, que € um problema enfrentado por vdérias institui¢des
financeiras, os auditores apontaram um maior indice de concordancia plena. As respostas
foram consistentes com a literatura de falhas em processo de governanca corporativa.
(BANZAS, 2005; ARAUJO, 2011).

O terceiro objetivo secunddrio € o de identificar os motivos de maior risco de auditoria
e os efeitos de mitigacdo desses riscos associados aos procedimentos de auditoria em FV.
Como risco de controle foi identificado que hd necessidade de um sistema adequado de
controle para operagdes com derivativos, mesmo que essas operacdes ndo sejam relevantes
para as empresas. Os auditores concordam que o processo de volatilidade e alavancagem no
processo de risco € muito alto.

Como risco inerente foi indicado o processo de alavancagem, que pode ser um
resultado positivo, mas que pode acarretar um risSco na mesma propor¢cao ou maior, sendo
observado pelos auditores o risco de mercado como principal fato e como medida cautelar de
acompanhamento o processo de abordagem proativo como o acompanhamento das flutuagdes
do mercado.

Para o risco de detec¢do, faz-se um paralelo com o processo de melhoria nos
procedimentos de auditoria, onde foi identificado a formagdo académica dos auditores como
principal ponto. Como foi obtida maior aceitagdo da questdao como ponto a ser melhorado,
presume-se que nao esteja satisfatério. Essa questdo foi levantada pela CVM onde busca, por
meio de normativo, um aprimoramento periddico dos auditores. (Questdo 3.3.8 — Distribuicdo
da pesquisa).

Dessa forma, para o risco de auditoria conforme modelo de Chang et al. (2008), faz-se
um paralelo onde os principais pontos no processo de auditoria de fair value sdo:

a) um sistema adequado de controle para operacdes com derivativos;
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b)
c)

processo de alavancagem, risco de mercado;

uma formacgdo adequada para o processo.

O quarto objetivo foi apontar as causas e efeitos as possiveis divergéncias entre

mensuracdo a FV dos instrumentos financeiros entre auditores e administracdo. Os auditores

confirmaram que existe divergéncia de apuracdo de valores em estimativas contdbeis e 50%

dessas divergéncias nao eram relevantes a ponto de considerar erro material.

No quinto objetivo, apontar melhorias no processo de estimativas contabeis na opiniao

dos auditores independentes, a maioria indicou como principal motivo a formac¢do académica

nos cursos de bacharelado em Ciéncias Contdbeis como sendo insuficiente para o

desenvolvimento pleno do trabalho de auditoria de FVM. Como segundo ponto, a auséncia de

envolvimento de um especialista em financas nas equipes de auditoria para suprir a falta de

expertise do profissional de contabilidade em avaliar modelos de precificacdo de instrumentos

financeiros.

Quanto as hipdteses que sustentaram essa pesquisas, todas foram comprovadas sendo:

a)

b)

Sob o aspecto da relevancia da métrica fair value measurement, a subjetividade
inerente ao processo de avaliagdo ¢ um fator determinante. Sim a questdo estd
explicita nas respostas dos auditores, onde foi apontado com maior concordancia a
questdo dos inputs ndo observdveis e a afirmacdo das divergéncia de estimativas
contdbeis por mais de 86% dos auditores, que corroboraram com as questdes de
relevancia nos relatérios dos auditores.

Os procedimentos de auditoria contidos nos normativos sobre estimativas
contdbeis contribuem para a mitigacdo do risco de auditoria em sua esséncia,
contudo ndo afastam por completo as falhas existentes no processo de verificacao,
possuindo deficiéncia de avaliagdo. Sim, os auditores responderam que os
procedimentos contribuem para mitigagdo dos riscos quando apontaram as
caracteristicas do processo de avaliacdo da gestdo de risco de derivativos,
conforme explicitado no item 2.3 (Os procedimentos de auditoria aplicados a
mensuragdo do fair value) e que ndo afastam por completo as falhas quando
apontam as melhorias em um processo normativo e de revisdo interna, inclusive
sobre norma de comportamento que € o caso do ceticismo profissional que o
auditor deve ter.

A presuncdo da existéncia de conflitos em avaliagdes de ativos em valores

atribuidos pelos administradores e o auditor foi claramente aceita na questdo
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d)

predominante das divergéncias apontadas e suas causas sdo estruturais com mais
de 50% de divergéncias imateriais.

A dltima hipétese sobre as normas contribuem de uma forma geral para a
minimizacdo dos riscos e dos efeitos em relacdo a subjetividade inerente do
processo também foi aceita quando foi apontado o risco de auditoria no processo
sendo uma questdo de sistema adequado de controle para operacdes com
derivativos, processo de alavancagem, risco de mercado e uma formacdo adequada
para o processo de mensuracdo, conforme o item 2.1.4 ( O auditor no processo de

padrdes contdbeis baseados em principios versus regras).

Por meio dos testes estatisticos ndo paramétricos pode-se contribuir com algumas

questdes de uma forma mais técnica, como:

a)

b)

d)

a andlise de regressdo indicou que para os auditores formado em Ciéncias
Contédbeis, as varidveis de reconhecimento de mensuracio e controle de
derivativos apresentaram p-value significativo;

para os auditores mais experientes (acima de 4 anos de profissdo), as varidveis
significativas foram os principios bésicos de controle e dificuldades inerentes em
afirmacdes de mudancgas no bloco de mensuracdo do fair value, € um sistema
adequado de controle do bloco de risco de controle;

para os auditores acima de 30 anos, as varidveis significativas foram auséncia de
normas, auséncia do envolvimento do especialista no bloco de melhoria, sistema
adequado de controle do bloco de risco de controle e principios basicos de controle
no bloco de reconhecimento de mensuragao;

na qualificacdo, foi obtida divergéncia de opinido quanto ao sécio e gerente de
auditoria quanto a questdo de falha de supervisao dentro do bloco de melhorias de

Processo.

Por meio do teste de Kruskal-Wallis, foi identificada divergéncia de opinido entre o

gerente e o socio de auditoria nas questdes sobre:

a)

b)
c)

os modelos de avaliacdo sdo consistentes, onde o sdcio concorda mais que o
gerente;
€ necessdrio um sistema de controle adequado para operagdes com derivativos;

a classificacao do valor justo em hierarquia.
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Para o grupo de idades, foi identificado que os auditores acima de 30 anos

concordaram mais com as questdes que 0s mais jovens nos itens:

a)
b)

c)

€ necessario um sistema de adequado de controle para operacdes com derivativos;
auséncia de normas de contabilidade e de auditoria claras e suficientes para o
desenvolvimento adequado do trabalho de auditoria de mensuracao de valor justo;
auséncia de envolvimento de especialista em finangas nas equipes de auditoria
para suprir a falta de expertise do profissional de contabilidade em avaliar modelos

de precificacdo de instrumentos financeiros.

A Andlise de Correspondéncia teve como objetivo uma maior aproximacdo das

respostas dos auditores e indicou para qualificacdo dos auditores as questdes:

a)

b)

c)

auséncia de normas de contabilidade e de auditoria claras e suficientes para o
desenvolvimento adequado do trabalho de auditoria de mensuracao de valor justo;
auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficientes para a execug¢do dos
testes de auditoria para validacdo das avaliagdes de valor justo dos instrumentos
financeiros;

auséncia de envolvimento de especialistas em finangas nas equipes de auditoria
para suprir a falta de expertise do profissional de contabilidade em avaliar modelos

de precificacao de instrumentos financeiros.

Para andlise da idade do auditor, o teste foi significativo fazendo um paralelo com a

idade de maior frequéncia de 35 anos e qualificagdo gerente, presumindo um cuidado maior

nos controles para o planejamento de trabalho.

a)

b)

um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos € mais
importante que um controle financeiro adequado, pois envolve aspectos externos
de controle como risco de mercado.

auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficientes para a execug¢do dos
testes de auditoria para validagdo das avaliagdes de valor justo dos instrumentos
financeiros. A questdo demonstra que a maioria dos auditores que discordaram da
questdo estd na faixa etdria de 31 a 35 anos. Os auditores que nem concordam e
nem discordam estdo na faixa etdria acima de 50 anos, e a maioria que concordou

estad faixa etaria mais nova de carreira com até 35 anos de idade. Os auditores mais
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jovens, com idade até 35 anos, que ainda executam trabalho de campo, consideram
que a auséncia de ceticismo profissional pode prejudicar o trabalho de auditoria, o
que vai de encontro com a teoria comentada devido a volatilidade, ceticismo e o

risco de auditoria.

Como recomendacdes e fechamento geral pode-se concluir que a pesquisa indica que
alguns procedimentos precisam ser melhorados como: a) Uma formacdo académica mais
robusta em finangas e em estimativas contabeis, com cursos mais abrangentes em sua carga
hordria em matérias especifica de financas e estatisticas, b) Falha em procedimentos internos
de supervisdo e revisdo dos papéis de trabalhos de auditoria executados pelos membros da
equipe por profissionais mais experientes, ¢) Falha comportamental como auséncia de
ceticismo profissional, imprescindivel no desenvolvimento de trabalhos de auditoria, bem
como posicao mais consistente em questdes polémicas e/ou subjetivas.

Assim, identificados os pontos de maior risco no processo de auditoria de fair value
measurement, pode-se recomendar maior extensao e profundidade nos testes de sensibilidade,
testes de revisdo analitica das informa¢des administrativas e maior avaliacdo dos controles
internos sobre derivativos. Dessa forma, espera-se que a pesquisa tenha contribuido com a
identificacdo dos principais pontos a serem observados pelos auditores de instrumentos
financeiros derivativos.

O tema é amplo e vdrias linhas futuras podem ser seguidas, como exemplo pode-se
citar uma concentragdo maior em eventos contdbeis especificos durante a crise e suas causas e
efeitos, estudos de value relevance sobre a falta de neutralidade da regulagdo contdbil, ou
ainda estudos na percep¢do dos administradores e contadores sobre uma contabilidade a fair
value. Outros estudos ainda podem ser desenvolvidos em uma escala mais quantitativa sobre
os modelos de avaliacdo a fair value. Finalizando, a pesquisa pode ser estendida para o campo
da psicologia do trabalho, onde se pode estudar as razdes e causas das diferencas apontadas de

opinides entre socios e gerentes de auditoria.
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APENDICE 1 - Carta de Encaminhamento do Questionario

57 8 &

Universdade Federal do Universidnde Federzldo RHio

FParaiba Grande do Nortoe

Programa Multiinstituciional ¢ InterRegional de Pos-gradunca2o em Ciencias Contabeis

Prezado Auditor (a),

Este € um instrumento preliminar para coleta de dados da tese de doutorado de Paulo
Cesar de Melo Mendes, aluno do Programa Multiinstitucional e Inter-regional de Pos
Graduacgao em Ciéncias Contédbeis — UnB, UFPB e UFRN, orientado pelo Professor Dr. Jorge
Katsumi Niyama, cujo objetivo € analisar a percep¢ao do auditor em relagdo aos instrumentos
financeiros derivativos avaliados e mensurados ao valor justo e como estd sendo o processo
de aplicacao dos procedimentos de auditoria em relacdo ao fair value measurement em niveis
mais complexos de avaliacdo.

Para alcancar esse objetivo, vimos solicitar a colaboracdo do (a) senhor (a) para
responder esse questiondrio sobre estimativas contdbeis, especificamente sobre mensuracao a
fair value.

Os dados fornecidos serdo utilizados para fins estritamente cientificos, em nenhum
momento serdo divulgados os nomes dos respondentes. O éxito da pesquisa depende da
integridade das respostas do (a) senhor (a), assim é necessdria total aten¢ao na leitura.

Desde ja agradecemos a participagdo!

Atenciosamente,

Jorge Katsumi Niyama
Professor do Programa Multiinstitucional e Inter-regional de Pés-Graduaciao em
Ciéncias Contabeis — UnB, UFPB e UFRN

Paulo Cesar de Melo Mendes
Doutorando do Programa Multiinstitucional e Inter-regional de Pés-Graduacao em

Ciéncias Contabeis — UnB, UFPB e UFRN
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APENDICE 2 - Carta de Apresentacio da Pesquisa

= 8

UnB UFPB UFRN
Universidade de Brasilia Universidade Federal da Universidade Federal do Rio
Paraiba Grande do Norte

Programa Multiinstitucional e Inter-Regional de Pos-graduagfo em Ciéncias Contabeis

Prezado Senhor(a)

PAULO CESAR DE MELO MENDES, aluno do Programa Multiinstitucional e Inter
Regional de P6s-Graduacdo em Ciéncias Contébeis, pela UFRN/UFPB/UnB esta engajado em
um projeto de pesquisa intitulado “Auditoria de Valor Justo em Instituicdes Financeiras: A
Percepcdo dos Auditores na Mensura¢do dos Instrumentos Financeiros”. A orientacdo do
trabalho é de responsabilidade do Prof. Dr. Jorge Katsumi Niyama. O objetivo geral da tese é
analisar a percep¢do do auditor em relagdo a mensuracdo do valor justo dos instrumentos
financeiros complexos nivel 3, em institui¢cdes financeiras, ndos aspectos de relevancia e
avaliacdo do risco de auditoria.

Diversas etapas da pesquisa ja foram percorridas. Atualmente o trabalho esta na fase que trata
da validacdo de acdes que oferecem maior dificuldade para realizacdo de auditoria e quais as
acoes que podem mitigar os riscos de auditoria. Para tanto, com o auxilio e apoio do
IBRACON - Instituto dos auditores Independentes do Brasil encaminhamos um questiondrios
aos agentes pesquisados: Auditores independentes.

Dessa forma, vimos solicitar a indispensdvel colaborag¢do de V.Sa. no sentido de conceder ao
nosso aluno as respostas ao questiondrio disponivel no link:

https://pt.surveymonkey.com/s/FOTHWIJC.

Informamos que os dados fornecidos serao tratados de forma agregada, de maneira que seja
impossivel a identifica¢ido dos respondentes.

Acreditamos que a tese desenvolvida trard contribui¢do relevante para o avango de melhorias
nos procedimentos de auditoria e avaliagdo do risco nos instrumentos financeiros a fair value.

Atenciosamente,
Prof. Dr. Jorge Katsumi Niyama
Universidade de Brasilia
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APENDICE 2.1- CARTA DE APRESENTACAO PARA SOLICITACAO DO PRE-TESTE DO
INSTRUMENTO DE PESQUISA

Prezado (a) Senhor (a)

Programa Multiinstitucional e Inter Regional de Pés-Graduacido em Ciéncias Contébeis, pela
UFRN/UFPB/UnB e estou engajado em um projeto de pesquisa intitulado “Auditoria de Valor
Justo em Instituicdes Financeiras: A Percepcdo dos Auditores na Mensuracdo dos
Instrumentos Financeiros”. A orientacdo do trabalho é de responsabilidade do Prof. Dr. Jorge
Katsumi Niyama.

O objetivo geral da tese € analisar a percepc¢do do auditor em relagdo a mensuragdo do valor
justo dos instrumentos financeiros complexos nivel 3, em instituicdes financeiras, naos
aspectos de relevancia e avaliacdo do risco de auditoria.

Atualmente o trabalho estd na fase que trata da validacdo da pesquisa. Para tanto encaminho um
questiondrio aos auditores independentes.

Assim, para verificar se o instrumento estd adequado ao objetivo da pesquisa, precisamos realizar um
pré-teste. Trata-se de um momento importante da pesquisa que possibilitard averiguar a adequagio e
clareza das perguntas. Nesse sentido contamos com sua colabora¢do que terd uma funcdo muito
importante, possibilitando que o questiondrio seja melhorado.

O questiondrio estd disponivel por meio do link: https://pt.surveymonkey.com/s/FOSTHWIC.

Agradeco a sua participag@o e me coloco a disposi¢ao para esclarecer qualquer divida.

Cordialmente,
Paulo César de Melo Mendes
Doutorando em Ciéncias Contabeis pelo Programa Multi-institucional e Inter Regional de

Pés-Graduagao em Ciéncias Contébeis, pela UFRN/UFPB/UnB
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APENDICE 2.2- CARTA DE SOIiICITA(;AO DE APOIO AO CRC - DF PARA A
APLICACAO DO QUESTIONARIO

Brasilia — DF, 5 de novembro de 2013.

Ao: Conselho Regional de Contabilidade CRC. DF
A/C: Ilmo. Senhor Presidente Adriano de Andrade Marrocos

Venho por meio de este me apresentar como orientador do curso de Pés-Graduacdo em
Ciéncias Contdbeis pela Universidade de Brasilia — UnB e apresento também o aluno Paulo
César de Melo Mendes, doutorando em Ciéncias Contdbeis que estd em fase de elaboragdo de
sua tese sob minha orientacgao.

O objetivo geral da tese € analisar a percep¢do do auditor em relagdo a mensuragdo do valor
justo dos instrumentos financeiros complexos nivel 3, em instituicdes financeiras, naos
aspectos de relevancia e avaliacao do risco de auditoria

Uma etapa especifica se trata da validacdo da pesquisa por meio de um questiondrio. Para
tanto, serd necessario o envio desse questiondrio para diversos auditores independentes que
possuam CNAE.

Nesse aspecto, solicitamos o apoio e contribuicdo do CRC.DF nessa etapa de envio dos
questiondrios ao entender que a identificacdo e participagdo deste Conselho dard maior
respaldo e sucesso no processo.

Sua contribui¢do seré valiosa para que nosso aluno possa concluir com éxito seus estudos.
Assim transcrevo os dados do aluno e de seu orientador para possiveis contatos:

Paulo Cesar de Melo Mendes (Doutorando)
mendes @unb.br

Prof. Dr. Jorge Katsumi Niyama (Orientador)
jorgekatsumi@gmail.com

Grato pela colaboragdo
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APENDICE 2.3 - COMENTARIOS DIVERSOS DOS AUDITORES
INDEPENDENTES NA PESQUISA

Existe uma deficiéncia de modelos de gestao e de estrutura organizacional para o controle de
instrumentos financeiros

Caso voceé tenha concordado com o item 1, descreva os problemas mais comuns em sua
opinido.

~

11.

Hoje em dia muitas das instituicdes financeiras encontram-se em constante revisao da
estrutura organizacional visando atender aos padrdes exigidos pelo mercado e pelos
orgaos, fundos e leis como SOX. Em tltimos trabalhos realizados como auditora
externa (hoje sou auditora interna), fiz a reestruturacdo de dois bancos de médio porte
mineiros, reformulando comités executivos, criando comité de auditoria, conselhos
etc.

Profissionais estdo diretamente interessados no desempenho da empresa em fungdo de
bonus etc. Esse aspecto de alguma forma serve como base para diversas outras
deficiéncias também.

Inexperiéncia com controles dessa natureza, ja que sao temas e riscos mais recentes
dos que os demais riscos e temas da drea financeira.

Falta de controles internos.

Nao concretizacao das politicas de investimentos. Descumprimentos de normativos e
de aspectos legais. Nao acatamento do limite de alcadas. Sistema de avaliacao de
riscos ausentes ou deficitdrios ou obsoletos. Orgdos Estatutirios com pouca ou
nenhuma atuagdo.

Inexisténcia de profissionais qualificados no mercado.

Falta de capacidade do pessoal que lida com o assunto.

Sobreposicao nas atribui¢cdes de fungdes dos executivos / Utilizagao e Aplicacao de
apuracao e apresentacao de resultados consolidados nio propiciam visao e controles
suficientes e eficientes.

Controles contdbeis sdo renegados ou sua importancia € subavaliada.

. A falta de conhecimento profundo acerca dos instrumentos financeiros causa

insegurancga aos lideres de mercado o que reflete na elaboragdo e gestdo dos controles
que visam a mitigar os riscos nessa area.

Nas instituicdes financeiras esse tema € exce¢do, mas na maioria das institui¢des nao-
financeiras (empresas) € tratado como um assunto de "banco" e confia-se
exageradamente na informacao prestada pela instituicao financeira, contraparte na
transacdo, mas que nao necessariamente utiliza as mesmas premissas para mensuracao
do valor justo que deveria utilizar a empresa.
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APENDICE 3 - ANALISE DESCRITIVA DO QUADRO FUNCIONAL DOS
AUDITORES

Dos 14 sécios de empresas de auditoria, 12 sdo do género masculino e 2 do género
feminino. Dos 21 gerentes de auditoria, 19 género masculino, 2 do género feminino. Dos 16
seniores 13 sdo do género masculino e 3 do género feminino.

Na faixa etdria, dos 14 sécios de empresas de auditoria, 5 estdo acima de 51 anos de
idade. Dos 21 gerentes de auditoria, 7 estdo entre 31 a 35 anos de idade. Dos 16 seniores de
auditoria, 7 estdo entre 26 a 30 anos de idade.

Na anélise de formagdo dos sécios 14 responderam que possuem graduagdao completa,
sendo 13 no curso de ciéncias contdbeis e 1 em Administragdo. Desses, 1 possui mestrado e 1
com doutorado.

Os gerentes de auditoria, 18 responderam que possuem graduag¢do completa, € 3 com
mestrado, sendo 15 com formacdo em Ciéncias Contdbeis, 4 em Administracdo e 2 formados
em Economia.

Os auditores séniores, 12 responderam que possuem graduacdo completa, 3 com
graduacdo incompleta e um com mestrado, sendo a formagao com 13 em Ciéncias Contébesis,
1 em Economia e 1 em Direito.

Quanto ao tempo de experiéncia na funcdo de auditor, apenas 10 séniores responderam
que possuem menos que 4 anos, os demais acima desse periodo, correspondendo as

expectativas da pesquisa.
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APENDICE 4 - ANALISE DESCRITIVA DO GENERO FEMININO

Foi obtido um nimero pequeno de respondentes do gé€nero feminino, contudo é
interessante demonstrar o perfil para futuras comparacdes e estudos tendo em vista sua escala
funcional, sua formagdo académica com mestrado e doutorado.

A faixa etdria demonstra uma quantidade de respondentes dividida em todas as faixas
expostas, sendo 1 representante em cada faixa e duas representantes da faixa entre 21 a 25
anos. O que demonstra que a classe feminina ainda € muito jovem nessa profissdo, contudo

com boa formacao.

Grafico 12 — Idade Género Feminino

Idade:
T =
o Z20% 40% B0% BO0% 100%
Argd 20 anos [ de 21 a 25 anos de 26 a 30 anos [ de 31 a 35 anos
Bl de 36 a 40 anos de 41 a 45 anos [l de 46 a 50 anos acima de 51 anos

Fonte: elaborado pelo autor.

Foi obtido um total de 3 auditoras com graduacdo completa, 3 auditoras com mestrado
e lauditora com doutorado, demonstrando que apesar de uma classe menor representada pelas
respondentes, é formada com consisténcia académica na profissao.

Na area de formacao, foi identificado 5 auditoras formadas em Ciéncias Contébeis, 2

formadas em Administra¢io e 1 formada em Direito.
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Grafico 13 — Formacdo Académica — Género Feminino

Q3 Grau de Instrugao:

Respondidas: 8 lgnoradas: 0

Q1: Feminino

0% 20% 40% 60% B0% 100%

Graduagdo Incompleta [l Graduagio Completa Mestrado [ Doutorado

Fonte: elaborado pelo autor.

Percebe-se uma graduagdo consistente, junto com as fun¢des identificadas que as
respondentes possuem conhecimento tedrico sobre o assunto. Na selecdo inicial do perfil dos
auditores foi constatado que as auditoras selecionadas possuiam experiéncia funcional e
académica, sendo que algumas trabalhavam diretamente com analise de risco de
investimentos. No quadro funcional, foram identificadas 2 sécias de empresas de auditoria, 2

gerentes de auditoria, 3 como seniores € 1 como assistente.

Grafico 14 — Qualificagdo como Auditor Género Feminino

@5 Qualificagdao como Auditor:

Respondidas: T lgnoradas: 1

Q1: rominine _

0% 20% 40% 60% BO% 100%

Sacio [ Gerente Sénior

Fonte: elaborado pelo autor.
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Como tempo de experiéncia funcional, 5 declararam com experi€ncia acima de 4 anos

0 que comprova boa experiéncia funcional.

Tabela 15 — Quantidade de respondentes do género feminino

Q1: Feminino

Total de questionados

Masculino

Feminino

Total

100%

Fonte: elaborado pelo autor.

Grafico 15 — Quantidade de respondentes do género feminino por idade

Q2 ldade:
Respondidas: B gnoradas: 0
Q1: Feminino =
0% 20% 40% B0% B80% 100%:
Até 20 anos [ de 21 a 25 anos de 26 a 30 anos [ de 31 a 35 anos
B de 36 a 40 anos de 41 a 45 anos [l de 46 a 50 anos acima de 51 anos
Fonte: elaborado pelo autor.
Tabela 16 — Quantidade de respondentes do género feminino por idade
Até 20 da21a25 de26a30 de31a35 de3d6add dedlads de 46 a 50 acima de 51 Total
anos anos anos anos anos anos anos anos
Q1: Feminino 0% 25% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 8
0 2 1 1 1 1 1 1
Total de 1] 2 1 1 1 1 1 1 8
questionados

Fonte: elaborado pelo autor.
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Grafico 16 — Quantidade de respondentes do género feminino por grau de instrucdo

Q3 Grau de Instrucao:

Respondidas: 8 Ignoradas: 0

Q1: Feminino

0% 20% 40% 60%

B80%

Graduagdo Incompleta [ Graduagio Complaeta Mestrado [ Doutorado

100%:

Fonte: elaborado pelo autor.

Tabela 17 — Quantidade de respondentes do género feminino por grau de instrucio

Graduagdo Incompleta Graduagdo Completa

Mestrado

@1: Feminino 12,50% 37.50%

1

Total de questionados 1 3

3

37,50%
3

Doutorado

12,50%
1

Total

Fonte: elaborado pelo autor.

Grafico 17 — Quantidade de respondentes do género feminino por formacdo académica

Q4 Area de Formagéo:

Respondidas: 8 lIgnoradas: 0

Q1: Feminino

0% Z0% 40% B0%

Adminigragio [ Ciéncias Contdbeis Economia [ Direito

B0%

100%

Fonte: elaborado pelo autor.
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Tabela 18 — Quantidade de respondentes do género feminino por formagio acad€mica

Administragio Ciénclas Contibeis Economia Direito Total
Q1: Feminino 25% 62,50% 12,50% 0%
2 5 1 o
Total de questionados 2 5 1 o
Qutra: Total
Q1: Feminino 1
Fonte: elaborado pelo autor.
Grafico 18 — Qualificacdo como Auditor
Q5 Qualificagdo como Auditor:
Respondidas: 7 Ignoradas: 1
a1:Fem'“'"° _
0% 20% 40% B0% B0% 100%
Sacio [P Gerante Sénior
Fonte: elaborado pelo autor.
Tabela 19 — Qualificagdo do Auditor do género feminino
Sdcio Garente Sanior Total
Q1: Feminino 28,57% 28,57% 42,86%
2 2 3
Total de questionados 2 2 3
Outra: Total
Q1: Feminino 1
Fonte: elaborado pelo autor.
Grafico 19 — Experiéncia como Auditor feminino
Q6 Experiéncia:
Respondidas: 8 Ignoradas: 0
Q1: Feminino
0% 20% 40% B0% 80% 100%
Alé 4 anos [ Acima de 4 anos

Fonte: elaborado pelo autor.

179



Tabela 20 — Experiéncia do Auditor do género feminino

Abé 4 anos Acima de 4 anos Total

Q1: Famining 37.50% 62,50% 8

Total de questionados 3 5 8

Fonte: elaborado pelo autor.

Tabela 21 — Percentual de respostas ao Questiondrio do Auditor do género feminino

1) Os modelos de avaliagio aplicados nas empresas para mensuragio do valor justo no nivel 3 sio consistentes e adequados.

Discordo Discordo Mo concordo @ nem Concordo Concordo Total
Totalmente Parcialmente Discordo Parcialmente Plenamente

at: 0% 12,50% 25% 62,50% 0% 8
Feminino 4] 1 2 5 1]

2) Os principlos bdsicos de controle aplicados a outras atividades empresariais financeiras nio devem ser os mesmos aplicados com
operagdes com derivativos

Discordo Discordo Mo concordo @ nem Concordo Concordo Total
Totalmente Parcialmente Discordo Parcialmente Plenamente

a: 12,50% 37,50% 25% 25% 0% 8
Feminino 1 3 2 2 1]

3) Existe uma dificuldade inerents em afirmagdes de mudanga material no valor dos deriv ativos.

Discordo Discordo M&o concordo @ nem Concordo Concordo Total
Totalmente Parcialmente Discordo Parcialments Plenamente

ait: 0% 0% 37.50% 50% 12,50% 8
Feminino 4] 0 3 4 1

4) Os inputs ndo observadveis sio subjetivos e com dificuldade de implementagio;

Discordo Discordo MN&o concordo @ nem Concordo Concordo Total
Totalmente Parcialmente Discordo Parcialmente Plenamente

al: 12,50% 0% 12,50% 62,50% 12,50% 8

Feminino 1 L] 1 5 |

5) O sistema tecnoldgico e a dificuldade de identificagio dos controles dos riscos envolvidos & um problema enfrentado por varias
instituigdes financeiras.

Fonte: elaborado pelo autor.

Tabela 22 — Percentual de respostas ao Questiondrio do Auditor do género feminino

1) Existe uma deficiéncia de modelos de gestio ¢ de estrutura organizacional para o confrole de instrumentos financeiros

Discordo Discordo Nao concordo & nem Concordo Concordo Total
Tota b nde Parcialments Discorda Parcialrmenie Plenaments

o1 0% 12,50% 37, 50% 25% 25% B

Feminino 0 1 3 Fa 2

2) E necessdrio um sistema adequado de controle para operagbes com deriv ativos mesmo que essas operagies nio sejam relevanies

para a empresa
Discordo Discordo Nao concordo & nem Concardo Concordo Total
Todabmens Parcialmente Discorda Parcialme nie Plenamants
o 0% 0% 25% 25% 50% B
Feminino o 1} 2 2 4
3) Um sistema de controle de gerer de riscos de deriv ativos & mais importante que um controle financeiro adequado,
pois envolv e aspectos externos de controle come risco de mercade
Discords Discorda Nio concorde & nem Concarde Cancorda Total
ot e e Parcialmente Discorda Parcialmenie Plenamaents
o 0% 12,50% 37, 50% S50% 0% B
Femining 0 1 3 d o
Q1: Femining Total
Caso voce 3 3
tenha
concordado
com o item 1,
descreva os
problemas mais
COMUMS &M Sua
opinide

Fonte: elaborado pelo autor.
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Tabela 23 — Percentual de respostas ao Questiondrio do Auditor do género feminino

1) O problema de avaliagio envolvendo subjetividade sio as condigdes futuras, transagdes ou eventos cujo resultado & incerto.

Discordo Discordo Nao concordo e nem Concordo Concordo Total
Totalmenta Parcialmenta Discordo Parcialmenta Planaments

[«3H 12,50% 0% 37,50% 12,50% 37.50% 8
Feminino 1 0 3 1 3

2) O malor problema da Mensuragio do Valor Justo é a Instabilidade do Mercado Aciondrio e de Capitais

Discordo Discordo Nao concordo @ nem Concordo Concordo Total
Totalmenta Parcialmenta Discordo Parcialmenta Planaments

a1 12,50% 25% 25% 25% 12,50% 8
Femining 1 2 2 2 1

Fonte: elaborado pelo autor.

Tabela 24 — Percentual de respostas ao Questiondrio do Auditor do género feminino

Analise em tempo Verificagao dos limites Abordagem proativa - andlise do Simulagdes e Total
real « indiv iduais - limites de riscos comportamento futuro de pregos e testes - taste de
tempestividade estabelecidos taxas stress
Q1: Femining 25% 37,50% 25% 12,50% 8
2 3 2 1
Total de 2 3 2 1 8

questionados

Fonte: elaborado pelo autor.

Tabela 25 — Percentual de respostas ao Questiondrio do Auditor do género feminino

Volatilidade dos Comportamento futuro dos Alavancagem dessas Operagbes Variagdes de Total
produtos precos e taxas (Lucros ou Prejuizos) mearcado
Q1: Feminina 28,57% 28.5T% 14.29% 28,57% 7
2 2 1 2
Total de 2 2 1 2 T

questionados

Fonte: elaborado pelo autor.
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APENDICE 5 - ALFA DE CRONBACH’S

Quadro 5 — Alfa de CRONBACH’S

Reliability Statistics

Cronbach's
Alpha

M of ltems

740

26
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APENDICE 6 - ANALISE CORRESPONDENCIA

Quadro 6 — Resultado andlise correspondéncia

Summary
Proportion of Inertia
Singular
Dimension Value Inertia Chi Square Sig. Accounted for | Cumulative
1 508 357 J25 025
2 399 129 262 987
3 080 006 013 1,000
Total 493 22 165 Joog# 1,000 1,000

Fonte: elaborado pelo autor.

Quadro 7 — Andlise de correspondéncia questio 1

Correspondence Table

Auséncia de normas de contabilidade e de auditoria claras e suficientes para o
desenvolvimento adequado do trabalho de auditoria de mensuracao de valor justo
discordo discordo nem concordo concordo
posicao_auditor totalmente parcialmente nem discordo parcialmente Active Margin
junior 0 4 1] 0 4
senior (analista, pleno
= regul{adur]l P 0 5 1 & 12
erente (coordenador
g s.upenr{isur] 0 5 3 ? 7
socio ou VP 4 1 2 5 12
Active Margin 4 15 5] 20 45

Fonte: elaborado pelo autor.

Quadro 8 — Resumo da Analise de Correspondéncia

Summary

Confidence Singular Value

Standard Correlation
Dimension Deviation 2
! 080 322
2 097
3
Total

a. 9 degrees of freedom

Fonte: elaborado pelo autor.
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Quadro 9 — Analise de correspondéncia questio

Correspondence Table

Auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficiente para a execucgio dos

testes de auditoria para validacdo das avaliacbes de valor justo dos instrumentos

discordo discordo nem concordo concordo
posicao_auditor totalmente parcialmente nem discordo parcialmente Active Margin
junior 2 2 1 5
senior (analista, pleno
& regulador) 0 ? 14
gerente (coordenador 0 - 1 1 19
B supernvisor)
socio ou VP 0 1 3 b 9
Active Margin 2 13 6 26 47

Fonte: elaborado pelo autor.
Quadro 10 — Andlise de correspondéncia questdo
Summary
Proportion of Inertia
Singular

Dimension Walue Inertia Chi Square Sig. Accounted for | Cumulative
1 643 A14 791 791
2 324 105 ,200 892
3 066 004 008 1,000
Total 523 24 580 J0o3# 1.000 1,000

Fonte: elaborado pelo autor.

Quadro 11 — Anadlise de correspondéncia questdo

Correspondence Table

Auséncia de envolvimento de especialista em finangas nas equipes de auditoria
para suprir a falta de expertise do profiszional de contabilidade em avaliar modelos
de precificacio de instrumentos financeiros
discordo discordo nem concordo concordo
posicao_auditor totalmente parcialmente nem discordo parcialmente | Active Margin
jumnior 2 1 0 1 4
senior (analista, pleno 0 1 0 1 12
& regulador)
gerente (coordenador
& Supenvisor) 2 > 1 10 18
socio ou VP 0 0 2 3 5
Active Margin 4 7 3 25 39

Fonte: elaborado pelo autor.
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Quadro 12 — Resultado da analise de correspondéncia

Summary
Proportion of Inertia
Singular
Dimension Walue Inertia Chi Square Sig. Accounted for | Cumulative
1 561 314 578 578
2 43T L1931 300 28
3 188 039 072 1,000
Total 044 21229 0122 1,000 1,000

Fonte: elaborado pelo autor.

Quadro 13 — Andlise de correspondéncia questdo

Correspondence Table

Falha na supervisdo e revisdo dos trabalhos de auditoria executados pelos
membros da equipe por profissional experente em auditoria de FVM
discordo discordo nem concordo concordo

posicao_auditor totalmente parcialmente nem discordo parcialmente Active Margin
jumior 2 2 1 0 5
senior (analista, pleno

& regulador) ! 4 o 4 13
gerente {cmrdenadnr 1 3 3 12 18
& Supernvisor)

socio ou VP 0 2 2 3 T
Active Margin 4 a 12 18 43

Fonte: elaborado pelo autor.
Quadro 14 — Resultado da andlise de correspondéncia
Summary
Proportion of Inertia
Singular

Dimension Value Inertia Chi Sguare Sig. Accounted for | Cumulative
1 518 268 109 709
2 S11 097 256 965
3 114 013 S35 1,000
Total 378 16,261 Joe22 1,000 1,000

Fonte: elaborado pelo autor.
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Quadro 15 — Analise de correspondéncia questio 5

Correspondence Table

Um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos é
mais importante que um controle financeiro adequado, pois envolve aspectos
externos de controle como risco de mercado
discordo discordo nem concordo concordo
posicao_auditor totalmente parcialmente nem discordo parcialmente Active Margin
junior 0 1 3 2 6
senior (analista, pleno 0 5 3 7 15
& regulador)
gerente (coordenador
& Supervisor) 1 d 9 6 G
socio ou VP 3 3 2 5 13
Active Margin 4 9 17 20 50
Fonte: elaborado pelo autor.
Quadro 16 — Resultado da andlise de correspondéncia
Summary
Proportion of Inertia
Singular
Dimension Walue Inertia Chi Sgquare Sig. Accounted for | Cumulative
1 445 ,198 JB32 B32
2 336 ,113 ,358 ,8590
3 056 ,003 010 1,000
Total 314 15,704 o738 1.000 1,000
Fonte: elaborado pelo autor.
Quadro 17 — Andlise de correspondéncia questdo
Correspondence Table
Um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de
derivativos & mais importante que um controle financeiro adequado, pois
envolve aspectos externos de confrole como risco de mercado
Mao muito Fracamente Muito
Idade relevante Relevante Relevante Relevante Active Margin
de21a2b 0 1 T 1 9
de 26 a 30 1 2 10 o 13
de 31a 35 0 3 2 4 9
de 36 a 40 0 2 B o 8
ded41a45 0 1 2 2 8
de 46 a 50 0 0 2 4 6
acima de 51 0 0 5 o 5
Active Margi
a2 1 9 34 11 55

Fonte: elaborado pelo autor.
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Quadro 18 — Resultado da analise de correspondéncia

Summary
Proportion of Inertia
Singular
Dimension Value Inertia Chi Sgquare Sig. Accounted for | Cumulative
1 525 ,390 748 748
2 291 L085 L1863 911
3 215 L0465 ,0B9 1,000
Total 221 28,667 0532 1,000 1,000
Fonte: elaborado pelo autor.
Quadro 19 — Anadlise de correspondéncia questdo
Correspondence Table
Auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficiente para a execucdo dos
festes de auditonia para validacdo das avaliacdes de valor justo dos instrumentos
discordo discordo nem concordo concordo
Idade totalmente parcialmente nem discordo parcialmente Active Margin
de 21a25 1 1 0 5 7
de 26 a 30 0 4 1 T 12
de 31a 35 0 5 1 3 9
de 36 a 40 0 1 0 5 G
ded41a4ds 0 0 2 1 3
de 46 a 50 1 0 0 1 2
acima de 51 0 1 2 2 5
Active Margin 2 12 6 24 44
Fonte: elaborado pelo autor.
Quadro 20 — Resultado da andlise de correspondéncia
Summary
Proportion of Inertia
Singular
Dimension Value Inertia Chi Square Sig. Accounted for | Cumulative
1 L603 363 522 o222
2 491 241 LG ,BET
3 304 092 L1133 1,000
Total LG97 30,656 0322 1.000 1,000

Fonte: elaborado pelo autor.
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ANEXO 1

QUESTIONARIO

188



Prezado Auditor(a),

O 6rgao americano Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) identificou, por meio de suas
fiscalizagdes referentes aos anos de 2008 a 2011, diversas deficiéncias nos trabalhos de auditoria independente
relacionadas a testes de impairment e de mensuracdes de determinados ativos avaliados a valor justo, em
especial quanto a precificagdo de instrumentos financeiros por parte dos clientes auditados.

Conforme pesquisa realizada pela empresa americana Acuitas, Inc , as inspecdes realizadas pelo PCAOB nas
auditorias relacionadas nos exercicios de 2008 a 2011, revelaram as deficiéncias que resumimos no tépico 3 -
Descricao das Deficiéncias Apontadas pelo PCAOB nas Auditorias Relacionadas & Mensuragdo de Valor Justo”
e que foram motivadas basicamente por testes inadequados nos modelos de precificacdo de ativos e por testes
inadequados de impairment quando utilizadas informacdes financeiras projetadas pela administracdo das
empresas auditadas.

O objetivo da pesquisa é colher a percep¢do dos auditores independentes brasileiros sobre as motivagdes que
levam as falhas identificadas pelo PCAOB nos trabalhos de auditoria. A partir dos resultados coletados, o
pesquisador ird compilar e interpretar os resultados buscando o aprimoramento de procedimentos de auditoria
em linha com as normas brasileiras de auditoria atualmente vigentes.

Ressaltamos que sua informacao é confidencial e vocé nao serd identificado individualmente, uma vez que todos
os dados serdo divulgados de forma consolidada. Sua contribuicio é muito importante e servird para o
aprimoramento e apresentagdo de sugestdes relevantes para a melhoria do processo da qualidade dos trabalhos de

auditoria independente relacionados ao Fair Value Measurement (FVM).

Por fim, informamos que esta pesquisa ¢ efetuada para fins de desenvolvimento da TESE de Doutorado do
Contador, académico e professor Paulo Cesar de Melo Mendes da Universidade de Brasilia (UnB) aluno do
Programa Multiinstitucional e Inter-regional de P6s Graduacdo em Ciéncias Contdbeis — UnB, UFPB e UFRN,
orientado pelo Professor Dr. Jorge Katsumi Niyama.
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DESCRICAO DAS DEFICIENCIAS NAS AUDITORIAS
A FVM

1. Sexo:

C
C

Masculino

Feminino

N
I~
o
1
(=7
(4]

Até 20 anos

de 21 a 25 anos
de 26 a 30 anos
de 31 a 35 anos
de 36 a 40 anos
de 41 a 45 anos

de 46 a 50 anos

oooooonan:

acima de 51 anos

3. Grau de Instrucio:

C Graduacdo Incompleta
C Graduacido Completa
L Mestrado

L Doutorado

4. Area de Formacao:

C Administragao

C Ciéncias Contabeis
C Economia

C Direito

Outra: |

5. Qualificacio como Auditor:

L Sécio
L Gerente
L Sénior
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Outra:

6. Experiéncia:

C

Até 4 anos

Acima de 4 anos

7. As questdes abaixo, buscam identificar as caracteristicas de um processo de Mensuracio a Valor Justo dos Instrumentos
Financeiros - Derivativos. Qual a sua opinidio sobre essas variaveis?
Nao
Discordo Discordo  concordo Concordo  Concordo
Totalmente Parcialmente enem Parcialmente Plenamente
Discordo

1) Os modelos de avaliac@o aplicados nas empresas para mensuragao do valor justo no E E E E E::
nivel 3 sdo consistentes e adequados.

2) Os principios basicos de controle aplicados a outras atividades empresariais
financeiras nao devem ser os mesmos aplicados com operagdes com derivativos

3) Existe uma dificuldade inerente em afirmagdes de mudanga material no valor dos i i i i i
derivativos.

4) Os inputs ndo observaveis sdo subjetivos e com dificuldade de implementacio; E E E E E::
5) O sistema tecnolégico e a dificuldade de identificagdo dos controles dos riscos E E E E E
envolvidos € um problema enfrentado por varias institui¢oes financeiras.

8. O Controle Gerencial de Operacoes com Instrumentos Financeiros eficaz deve atender as necessidades de informacao de seus
usuarios, garantindo, assim, as condicoes necessarias para controle de risco. Em sua opinido avalie os itens abaixo sobre o controle
gerencial das entidades financeiras
Nao
Discordo Discordo concordo Concordo  Concordo
Totalmente Parcialmente enem Parcialmente Plenamente

Discordo
1) Existe uma deficiéncia de modelos de gestdo e de estrutura organizacional para o E E E E E
controle de instrumentos financeiros
2) E necessério um sistema adequado de controle para operagdes com derivativos mesmo E E E:: E E::
que essas operagdes nao sejam relevantes para a empresa
3) Um sistema de controle adequado de gerenciamento de riscos de derivativos é mais
importante que um controle financeiro adequado, pois envolve aspectos externos de E E E E E
controle como risco de mercado
Caso vocé tenha concordado com o item 1, descreva 0S problemas mais comuns em sua

=]
=]
opinizol-l ] i
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9. Existe uma dificuldade nas projecées das informacoes financeiras, principalmente em relacido ao valor justo dos Instrumentos
Financeiros. Esse problema pode ser agravado pela subjetividade inerente ao processo. Em sua opinido, os fatores abaixo agregam

risco?
Discordo Discordo
Totalmente Parcialmente
1) O problema de avalia¢do envolvendo subjetividade s@o as condi¢des futuras, transacoes E:: E::

ou eventos cujo resultado € incerto.

2) O maior problema da Mensuracdo do Valor Justo € a Instabilidade do Mercado E E
Aciondrio e de Capitais

10. Os testes de classificacao do valor justo em hierarquia de nivel 1, 2 ou nivel 3 é considerado:
Irrelevante Nao muito relevante  Fracamente relevante Relevante

e e e C

11. Qual a principal caracteristica do processo de avaliacio da gestao de risco de derivativos?
Analise em tempo real - tempestividade
Verificagdo dos limites individuais - limites de riscos estabelecidos

Abordagem proativa - andlise do comportamento futuro de precos e taxas

ooonon

Simulagdes e testes - teste de stress

12. Qual o principal fator de risco de operacdes com derivativos?

0l

Volatilidade dos produtos
Comportamento futuro dos pregos e taxas

Alavancagem dessas Operagdes (Lucros ou Prejuizos)

0Oo0on0no

Variacdes de mercado

13. Ja houve divergéncia de valores apurados em estimativas contabeis pela auditoria e pela administracao?

(. £

Sim Niao

14. Se a resposta anterior foi sim, qual o motivo?

As divergéncias ndo eram relevantes a ponto de considerar um erro material;
As justificativas apresentadas convenceram sua opinido;

As divergéncias foram mantidas e o auditor apresentou sua opinido com ressalva no relatério de auditoria;
Caso tenha OUTRO MOTIVO, favor

Nao
concordo  Concordo
enem Parcialmente
Discordo

C
L

£

descrever —LI

L]

C
L

Muito relevante
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15. Buscando um possivel aprimoramento de procedimentos de auditoria em linha com as normas brasileiras, indique os principais
pontos que podem comprometer a qualidade do trabalho de auditoria visando a seguranca de informacodes relativas aos

instrumentos financeiros:

1) Auséncia de normas de contabilidade e de auditoria claras e suficientes para o
desenvolvimento adequado do trabalho de auditoria de mensuragao de valor justo;

2) Auséncia de ceticismo profissional dos auditores suficiente para a execuc@o dos testes de
auditoria para validacdo das avalia¢des de valor justo dos instrumentos financeiros;

3) Auséncia de envolvimento de especialista em finangas nas equipes de auditoria para suprir a
falta de expertise do profissional de contabilidade em avaliar modelos de precificacdo de
instrumentos financeiros;

4) Auséncia de ferramenta disponivel no mercado para auxiliar as equipes de auditoria em testar
os modelos de precificagdo de ativos financeiros;

5) Falha na supervisdo e revisao dos trabalhos de auditoria executados pelos membros da equipe
por profissional experiente em auditoria de FVM;

6) Formacdo académica nos cursos de Bacharelado em Ciéncias Contdbeis insuficiente para o
desenvolvimento pleno do trabalho de auditoria de FVM considerando a auditoria de
demonstragdes contdbeis uma atividade privativa de Contador

Discordo

Discordo

Nao
concordo

Concordo

Concords

Totalmente Parcialmente enem Parcialmente Plenamen

e

O O 0 0 n

C

O O 0 0 n

Discordo

e

O O 0 0 n

e

O O 0 0 n
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